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‘mativo depositato presso la CONSOB in data 7 apri

Prospetto Informativo™).

—

DfsequitoSi fpora una sintesi defFttor i ishic 11, “Rischi deivant cala cpendenza da un numer et
clientr”, 1.2. “Dati previsionali®, 1.3. “Rischi connessi al peggioramento dell'andamento gestionale” ischi cor
nessi all'andamento del setmve tecnologico e dei semiconduttori ed al mercato delle memorie a semlmndutmre"

1.1 RISCHI DERIVANTI DALLA DIPENDENZA DA UN NUMERO LIMITATO DI CLIENTI

STORGAMENE L GRUPP0 1A NTIATIGNTO RAFFORT S0 BASE CONTIUATIA CON ROGH CLET, DA QUAL & GENETTh L4 QU TOTh
470, NeL'EsercizIo 2005, | PRIMI TRE CLENTI DEL GRUPPO, INFINEOK, NANYA & BROAT

SANTE 1 96,3 msPEvaMEmE, 60,75, 30,69 £ 1 5,05 O AR OTAL DL GrupPo. Pk ROSS I L SOCETA

RITIENE CHE LA MAGGIOR PARTE DEI PROPRI RICAVI CONTINUERA A DERIVARE DA UN NUMERO LIMITATO DI CLIENTI

1 RAPPORTI CON I CLIENTI SONO REGOLATI DA ACCORDI CHE NON PREVEDONO STRUMENT! CONTRATTUALI TALI DA VINCOLARE 1 CLIENTI CON RIFE-

RIMENTO ALLE PREVISIONI DI MASSIMA RELATIVE Al QUANTITATIVI DI ACQUISTO CONTENUTE NEI MEDESIMI. INOLTRE, LA FISSAZIONE DEI PREZZI

PER LA PRESTAZIONE DE| SERVIZI OFFERTI £ CONTINUAMENTE SOTTOPOSTA A RINEGOZIAZIONE.

2 DATI PREVISIONALI
I PROSYEIT INEGRMATO CONTELEALCULE SREVSION FGUATOANT L AGGLIGHENTO O LN RSUIAT NETTO CONSOUDAO P0STI0 L

2006, TAl STME OEFA0 04 ACUAE WLTAZON DL MENT DELLA SOCIETA RIGUARDANTI EVENTI RISCHI
T 20 ALCURE MBI NN SO0GETTE AL COMTHOLLD O HANAGLHENT: ) ADAMENTD D5 WERCAD DEALE MENORE,
1.\) RICORSO ALL'OUTSOURC) D1 PRINCIPALL IDM PER | SERVIZI DI ASSEMBLAGGIO E COLLAUDO; (1) ANDAMENTO DEL CAMEIO VERSO
R0 DELLE PRNCEA AUTE N G L SOCETA PSR, S1SEGUALA CIE & STATA SETTLATA N AL f SENSTITA V1A 10 0
mkz 1L PUNTO DI PAREGGIO DEL RISULTATO RETTO CONSOLIDATO DI COMPET PER I N

00 W N A5, Uk MNGZONE DI PREZD: A YOLM, AR O
I T 1 VAR BELLE VENDITE, 5 STMA C B, INFA, I AREBER D SO0 TG PGTREDRE ESSCRE RAGGIIT
00 NeL 2006 UN FATTURATO SUPERIORE DI CIRCA 1L 7,5% RISPETIO A QUANTO CONSEGUITO NEL QUARTO TRIVESTRE 2005 (CHE, SECONDO
LE STIME DELLA SOCIETA, £ STATO PARI A GIRCA EURO 30 MILIONI) PROIETTATO SU BASE ANNUA.

1.3 RISCHI CONNESSI AL PEGGIORAMENTO DELL'ANDAMENTO GESTIONALE

I ricav DEL GRUPPO EEMS NEL 2005 SONO DIMINUITI DEL 5%. L RISULTATO DI PERIODO HA REGISTRATO UNA PERDITA PARI 4D EURO 1,9

MILIONI NEL 2005, RISPETTO AD UN UTILE DI EURO 11,2 MILIONI REGISTRATO NEL 2004. L'INDEBITAMENTO FINANZIARIO NET " IEN-
lAm AD RO 22‘1 MILIONI RISPETTO AD EUF /9 MILIONI NEL TALE ANDAMENTO DEI DATI ECONOMICO-FINANZIARI £ PRINCIPAL-

con A FATTORI DI NATURA STRAORDINARIA (ESPANSIONE I ASiA, RISTRUTTURAZIONE DEI COSTI LEGAT ALLO STABILMENTO DI
T € CROWATA (DWIMZIONE 08| PEZ2 WED! O ENDIA D1 ALCOM FRODOTT € CAVBMENTD G M D1 PRGBOTT): QUALORA a1

0
TORI (0 ALTRI FATTORI DI SIMLE NATURA) DOVESSERO RIPROPORS! IN FUTURO, | RISULTATI DELLA SOCIETA POTREBBERO ESSERNE INFLUENZATI
NEGATIVAVENTE.

14 RISCHI CONNESSI ALUANDAMENTO DEL SETTORE TECNOLOGICO  DEI SEMICONDUTTOR!
IERCATO DELLE MEMORIE A SEMICONDUTTORE

LT 5 Gt EEMS 2 MDA s MG SR AR T £EL SETORE TECNELOGED 061 SEMEENEUTOR

OGE, EQUILIBRIO INSTABILE TRA DOMANDA € OFFERTA, RAPIDA OBSOLESCENZA DEI PRODOTTI, STANDARD

INDUSTRIALI N RAPIDA EVOLUZIONE, INTENSA CONCORRENZA). L/ANDAVENTO NEGATIVO DEL SETTORE TECNOLOGICO €, IN PARTICOLARE, NEL MER:

ORE, POTREBBE AVERE EFFETTI NEGATV SULL'ATTIVITA E SUI RISULTATI DELLA SOCIETA E DEL GRUPPO. I

MERCATO DELLE MEMORIE A SEMICONDUTTORE E GICLICAMENTE SOGGETTO A DISALLINEAMENTI TRA CAPACITA PRODUTIIVA E DOMANDA, CON CON
SEGUENTI RIFLESSI SUI PREZZ1 DI MERCATO.

I PROSPETTo COMTENENTE LE IFOTMAZON SULMVESTWENTO, € 4 DISPOSZIONE PRESS0 L SEDE Socue 1 EEMS Tk S.oh.
- "ol 4 MALLETT S, RaNCE

‘Soct EMITTENTE” E, INSIEVE A 20 D'ANTONIO, BANCA INTESA i A., BENEDETTO B
Devtscy G - o R, Pascuus Ao, Enaco BAtooT, GiLeerto
Renzi, Nunzio Rucci € PueLio Scrior ), SUL SiTo NTERN EEMS.COM E PRESSO
Borsa ITauiana S.2A. (“Borsa AT (1 ELENGS ST CONTENTD W
N SEPAR ). CHE SONO

L'ADEMPIMENTO DELLA PUBBLICAZIONE DEL PROSPETTO INFORMATIVO NON COMPORTA ALCUN GIUDIZIO DELLA CONSOB SULL'OPPORTUNITA DEL-
U INVESTIVET 170 OEI

TI £ DELLE NOTIZE ALLO STESSO RELATIVL
TERMINI UTILIZZAT! NEL PRESENTE AVVISO CON LA LETTERA
FICATO AD ESS1 ATTRIBUITO NEL PROSPETTO INFORMATIVO.

con i

A FATTORI DI RISCHIO
AL RISCHI SPECIFICI PER LEMITTENTE E IL GRUPPO O PER IL LORO SETTORE DI ATTIVITA
AL1. RISCHI DERIVGANTI DALLA DIPENDENZA DA UN NUMERO LIMITATO DI CLIENTI
ICONDUTTORE, INTERVE-

joooLAN
ISPETTIVAMENTE, 1L
DEI PROPRI RICAYI NEI PROS

SUL FATTURATO CHE POTRANNO VARIARE NEL CORSO DEL TEMPO CON RIFERIMENTO A CIASCUN CLEE

L SOCETA HA STIPULATO CON INFIREON £ NANYA ACCORDI QUADRO CONTENENTI PREVISIONI GENERALI 1N MATERIA DI SERVZ OFFERTI. GLI

7%, 1.30,6% € IL 5,00 DEI RICAV TOTALI DEL GRUPPO. L SOCIETA RITIENE CHE LA MAGGIOR PARTE
SSIMI ANNI CONTINUERA A DERIVARE. DA UN NUMERO LIMITATO DI CLIENTI, ANCHE SE CON INCIDENZE PERCENTUALI

Acconol QUIDRD CONTENGOND PREVISON D WASSN CON RFSRIVNTO A QUATIAT S 8% MIUALE. QUANTATI Esre &

R VENGON PO RSSAT N SIGOL ORI D ACRUSTO. Gl ACCO701 QUADRD N REVEDONO STREAT conTaT

VINCOLARE 1 CLEN ! MASSIuA FELATUE | QUATAI O ACQUSTO PERCDN iy STeSE e,
N Assen 5 FORNTI A1 RINGIPAL LENT VIENE CONTHUMEN

041 £ iz b LD bl pzz) s wluscmuuo A OTTENERE NEL FUTURO.
LAccorpo QUIORoO STRULKTO con e 0K, JCONERA A SCAOGA k. 31 DCEHBRE 2007 € € CONTRATUAMENTE
VN  ESEraTATo CON UN PROAISO DI ALNENG 24 HES! (TRANE

5T event 5005):  Acooroe QosbRo STPULATO CON NAA SCApr . 31 DREMERE 2008 £ now eV

OF Ui POSSBAIT DI RECESS0 A

L Socerh o it Ssere e ACCORDO SCRITTO CON BROADCOM (1 VEDA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6, PARAGRAFO 6.4.4.1 DEL

PROSPETTO InFor

Qo . GAuP#) DOVESSE PRGERE UKD § ID CLENT OVERD G STESS! DOVESSERO RV I LVELLD D1 OUTSOURGING, UATIA ED

| RISULTATI DELLO STESSO POTREBBERO ESSERNE INFLUENZATI NEGATIVAVENTE.

RELA

AL.2. DATI PREVISIONALI
I PROSPETTO INFORMATIVO CONTIENE, ALL'INTERNO DELLA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 13, ALCUNE PREVISIONI RIGUARDANTI IL RAGGIUNGIVEN:
o 1 LA FSULAT HETIO CONSOUDAT: POST 3. 2006. T STH Soro A S WLTAZON DL WWAGEIENT D14 SocETk
71 4 RISCH IL CUI VERIFICARSI POTREBEE OSTAMENTI SIGNFICATIV RISPETTO ALLE STIME
' © Grpro b \Ncwmwm IL FATTURATO VER: -

wRE

RSO {0 DEI VOLUMI V D1 UNA POLITICA DI CONTEN
DETTE VALUTAZION! SONO BASATE, F X . o A an

MERCATO DELLE MEMORIE ED IN P ] ] 10 € COLLAUDO ED | PREZZ) AD ESSO CORRELAT! (u)
ENDENZA D1 PRICIPAU IDM (INTEGRATED DEVicE JRER) AD INCREVENTARE L QUOTA DEL FABBISOGNO DI SERVIZ DI

610 E COLLAUDO AFFIDATI IN OUTSOURCING; (1) ANDAMENTO DEL 250 CEURD DFLE PANCRAL LTE W 0l LA SOCETA CPERAE,
IN PARTICOLARE, L'ANDAMENTO DOLLARO STATUNITENSE/EURO. oy L RAGGIUNGIMENTO DEI VOLUMI PREVISTI NEL
PIANO RISULTA NECESSARIO EFFE TANT INVESTIVENTI NEGLI STABILMENTI ASIATIC. INOLTRE Ln SOCIETA RITIENE CHE PER ALCUNI
i P oG ) A Si POTREBEE MANI e 0 DE1 PREZZ) MEDI UNT
RI CHE, QUALORA (SATA IN UNA CERTA MISURA DALL'INCREMENTO DEI VOLUMI, POTRESBE PORTARE L SOCIETA A CONSEGUI-

ST INFORNATG, & ST EEAETUATA e

\ETTo CONSOUDATD DI COMPETENZA DEL GRUPRD PER 1

RIDUZIONE DEI PREZZ1 DEL 13,5% RISPETTO A QUELLI PREVISTI DAL
DEL 18,50 PER | CLIENTI ESISTENTI € DEL 50% P

I e 0 ALOR BELLE VENDIE, S1 ST cE L LIELO D PREGGD OEL RSUIAD ETT0 FOTREBSE ESSERE CONTO COSECUE:

20 K€L 2006 U ATURAD SURERRE DI CR NEL QU TRWSTRE 2005 (e, SEcoNpo

€ St oeiLx SockT

51 PREGEN O, NEL EFECTOARE L AL
ENTE MANTENUTA PRESSOCCHE INVARIAT.

NEL VALUTARE TALE INFORMAZIONE OCCORRE TENER CONTO DELL'ELEVATO GRADO DI CONCENTRAZIONE DELLE VENDITE NI CONFRONTI DI TRE

CLIENTI, COME SPECIFICATO AL FATIORE DI RISCHIO 1.1 CHE PRECEDE.

11 DI SENSITIVITA, LA STRUTTURA DEI COSTI, COSI COME IPOTIZZATA NEL PIANO, € STATA PRUDENZIAL

AL3. RISCHI COMNESS) AL PEGGIORAMENTO DELUANDAMENTO GESTIONALE

1 e ot Grureo EEMS tel 2005 souo oAU b 5% £ ot 1 4t 0 Eui

MILON e 2004, Seupee W D\MINUZIDNE € SO AWHE L RSULTT0 D1 PEROD0

MAIGN RSPETT 43 N UTLE 1 EURO 1.2 MLON TSI N
0 25.1 wiow RS0 10 200 10, 9 o N, 2004,

CANDAMENTO Dl AT ECONORMICO AN S0P ESPOST, & FRNCPALNENTE RCOADUCIBLE A FATOR D RATURA STRADRDINARI GO

NESS) AL ESPAVSIONE i ASM ED ALK RSTRUTURA 1COSTLEGATA A0 STLMENI0 1 RIE & 4 FTOR 0 s

OROINAR DUMNZONE D BREZZIMEDI D VENDITA O ACUM FRODOT £ L CAUBAMENTE 0L 1 1

QUALORA TALIFATTOR! DOVES: o FATToR O SMILE MATURA COVESS

POTRCBELRD ECSERNE NFLUENAA NEGNTOMNTE (3 05 B SEOUT SSHONE P, Coorond> 0

4 MLON! RISPETTO 40 EuRO 104,2
eGSR0 U AR PR 0 EURO 10
52004, MorTRe NSNS PN NETE & NCREHENTAD 30

e

AL.4. RISCHI CONNESSI ALL'ANDAMENTO DEL SETTORE TECNOLOGICO E DEI SEMICONDUTTORI
AL MERCATO DELLE MEMORIE A SEMICONDUTTORE
L'ATIIVITA DEL GRUPPO E INFLUENZATA DALL'ANDAMENTO DELLE VARIABILI TIPICHE DEL SETTORE TECNOLOGICO E DEL SETTORE DEI SEMICONDUT-
TORI. TALI SETTORI DI RIFERIMENTO SONO CARATTERIZZATI DA CONTINUI MUTAMENTI TECNOLOGICI, DA UN EQUILIBRIO INSTABILE TRA DOMANDA
£ CFFERTA, OALLA RAPIDA OBSDLESCENZA 1 PROGOTI £ DL APPARECCHATIRE UTLEZATE NEL RELATO PROCESSO PRODUTTIG, DA ST
D INDUSTRIALI IN RAPIDA EVOLUZIONE € DA UN'INTE

SR MERESE O ST D1 REFLAMENTD FOSeON0 ESSEAE NFLUENGAT DALE DIAMEHE 0L CCL0 061 MERCHT
AATD AVOAHENTD KEGATHD DL SETTORE TECHROGC0, £  PARTEDURE 6L WERCYT0 DELLE MEMCRIE A SSMEE:
TIORS, PORSEEE AR M UTUED STSP KEGATH skl T € at R oeix Soc

e INOLTRE, £ INFLUE EcoNCHIA GEIERALE E CHLAVENTE £ 500

GETTO A DISALNEANENT 7 CAPCTA oot £ bol ‘CONSEGUENTI RIFLESSI SUI PREZZI DI MERCATO DELLE MEMORE.

L'AUMENTO DI capCT UPPO POTREBBE NON cowmsPoMDEnE 1N FUTURO AD UN'ADEGUATA DOMANDA DA PARTE DEL MER-
(s 2 DEL PROSPETTO INFORMATIV).

CATO STESSO (51 VEDA SEZIONE an CHoroL0 8, PAciueo 6.2:
IL MERCATO DELLE MEMORIE NON £ 70 o PR D STRSRRALT b RIS B & ATAALHENTE M Lh FASE ) CRESETA W
TERAN DX KUMERS £ T D1 NEMERIE VENDUTE,

ALS. RISCHI DERIVANTI DALLA RIDUZIONE DELLA DOMANDA DI SERVIZI IN OUTSOURCING E RISCHIO
ONNESSO ALLA DECISIONE DA PARTE DI INFINEON IN MERITO ALLA SCISSIONE DELL'AREA MEMORIE
ATTIVITA DEL GRUPPO & STRETTAMENTE CORRELATA ALLE SCELTE STRATEGICHE OPERATE DA CLIENT! SUL RICORSO ALL'OUTSOURCING E SULL'ENTH
DO DEI SEMICONDUTTORI, ATTIVTA CHE POSSONO ESSERE SVOLTE ANCHE INTERNA-
DELLE COMPETENZE NECESSARE,
IDO PER LE MEMORIE FLASH, PRODOTTI PER | QUALI
ses ALLE WEMORIE DRAM,

10 RAPPORT 5170
S Lo o G o, A 31 € mcmw
14 RECENTEMENTE ANNUNCIATO L'INTENZIONE D

CONSEGUENZA, PORTARE ALLA PERDITA
DI TUTTO O PARTE DEL FATTURATO GENERATO VERSO INFINEON (S1 VEDA SEZIONE PRIA, CAPITOLO 6, PARAGRAFO 6.4.4.1 DEL PROSPETTO
INcoRMATIV).

ALS. RISCHI DERIVANTI DALLA CAPACITA DI EEMS DI MANTENERE RAPPORTI CON | PROPRI CLIENTI
oRT! ) A

La capacira GO | BT ESISTBNT OISR I TR D HUGH RSULT D) DEGSA WPORNGA
e CEARWEE LA POSEERIE B P P en
TR, L epORTO CON N NENEON € N, PRNCAL CUENT DA SOTETh, WENE GESTITO DIRETIAMENTE DAL AVMNSTRATORE

naszmo 01 EEM: PERDITA DI UNO O PIU CLIENTI IMPORTANTI, OWERO LA (ESSE DA PARTE DEGLI
TOTRESGERD INFLUENDARE NEGHTAMENT CATVTA € | RSUTAT. DEL GALPRD (3 VEDA SEZONE Pk, CAPTOLD 5, PATAGIAY
4.1 DEL PROSPETTO INFORMATIG).

AL7. RISCHI DERIVANTI DALLA DIPENDENZA DA PERSONALE CHIAVE
IL MANAGEMENT DELLA SOCIETA HA UN'ESPERIENZA MEDIA NEL SETTORE DI OLTRE 20 ANN. IL CONTEMPORANED VENIRE MENO DEL RAPPORTO

PROFESSIONALE DI ALCUNI DI COMPONEN ANAGEMENT ED IN PARTICOLARE IL VENR MENO DELL'INPEGNO. DELL'AMMNISTRATORE
LEGATO, VINGENZO D’ANTONIO, POTREBEE CONDIZIONARE NEGATIVAMENTE L'ATTVTA € 1 RISULTATI DELLA SOCIETA. ALL'AMMINISTRATORE
0 SONO INOLTRE STATE ATTRIBUITE DAL 01 AMMINISTRAZIO! ATV DI N PARTICOLARE DEI

COSTI UNITARI DEI MACCHINARI, NUMEROSE DELEGHE CON LIMIT DI ESERCIZIO IN ALCUNI CASI MOLTO ELEVATI, QUALI AD ESEMPIO QUELLE REL
IVE ALLA STIPULA DI CON 1 ACQUISTO O VENDITA DI BENI MOBILI O IMMOBILIE DI CONTRATTI DI LICENZA (PER IMPORTI NON SUPERIORI
0 15.000 MIGLIAA), DI CONTRATII DI ACQUISTO  VENDITA DI M IME, DI APPALTO E FORNTURA (SENZA LIMITI DI IMPORTO) € DI
FINANZIAMENTO (PR IMPORTI NON SUPERIORI A EURO 10.000 MIGLAI). L CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE HA TUTTAVIA RISERVATO ALLA
PROPRIA COMPETENZA UNA SERIE DI OPERAZIONI PIU SIGNIFICATIVE, IN P& e PARTI CORRELATE (51 PRIVA
CAPITOLO 19 DEL PROSPETTO INFORMATIVO). INOLTRE, | RISULTAT) DELLA SOCIETA DIPENDONO ANCHE ACITA DELLA STESSA DI ATTRAR:
RE € WANTBNERE ATRO PCRSONALE QUAIFICHO Nl SETOR TECNK, ASSISTENGACLENTIE VENOTE (1 VEDA SE2OHE PRk, CAPOLD 17,

Pags SPETTO INFORI

DELLE SOCIETA ASITICHE, ALBERT NG Al KHOON, POTRESBE AVERE EFFETTI NEGATIVI SULLE ATTIVITA ALL'ESTERO DEL GRUPPO.

AL8. RISCHI DI INSTABILITA ECONOMICA, POLITICA O SOCIALE CONNESS! ALUESPANSIONE IN ASIA
EVEATUA STUAION 1 STABLIA EEOVOMICA,POLTCA 0 SOCILE I AS £ I PARTOUE, I G\ PTREBBERD NCOES
MENTE SUL REGOLARE SVOLGIMENTO DELL'ATTIVTA DEL GRUPPO IN CINA OVVERO CAUSARE RIT
A6 IVESTMENT PSR o o SRS N TAE PAEot, SN CONSEOUEAT AT NEGATY SULLATIITA = 501 iU oot
INANZIRI
Lincapscr L GRUPPO DI PROSEGUIRE CON SUCCESSO L PROCESSO DI ESPANSIONE NEL MERCATO ASIATICO POTREBBE AVERE
RPERCUSSION! NEGHTVE Su1 PANI D) SVLUPPD DELLA SOCIET,

A1.9. RISCHI CONNESSI ALLE LIMITAZIONI DELL'OPERATIVITA DELLA SOCIETA
DERIVANTI DAGLI IMPEGNI CONNESSI AL FINANZIAMENTO IN P
L SOCIETA HA STIPULATO NEL CORSO DEL 2005 UN CONTRATTO DI FINANZIAMENTO IN POOL CHE IMPONE ALLA MEDESIMA IL RISPETTO, SU
U REQUS ARAZUAR, LGOSt I DL BLNCO CWLISICD: () NOEBITAHENT: FRANZARD Ko/ EBIT.
DA (0€8T COVER), (1) EBITDAINVESTMMENTI/ONER! FIVANZARI NETT (NTEREST COUER), () INDEBTAMENTO FIVANZIARIO LORDO/PATRIMONIO
NETTO (LEVERAGE), E ACAVI DEGLI ULTIMI 4 TRIMESTRI (MEDIA MOBILE). L SOCIETA E INOLTRE
s ISITO CALCOLATO SULLA BASE DEI| DATI DEL BILANCIO CONSOLIDATO: INDE
NETTO/EBITDA (DEBT COVER). (SI VEDA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6, PARAGRAFO 6.4.4.3 DEL PROSPETTO INFORMATIVD).
I IARI NANZWR\C\ DI RISOLVERE IL CON-
o
| SUDDETTI PARAMETRI FINANZIARI RISULTANO AMPIAMENTE RISPE DALLA SOCIETA. \ FAR“D(].ARE CON RIFERI-
ITO ALLA SOCIETA, IL DEST COVER ERA PARI A 1,07 voLTE (RISPETTO A 2,2 VOLTE PREVISTO COME PARAMETRO MASSIMO AL 31 DICEMERE

55 voure (msvmo L 25 v PREVISTO MASSIMO COME PARAMETRO AL 3:
coN RiFERI

3
1 30 6o 2006. ek 0 MAGOIORE DETAGL 5 v SEAoNE PR, CAPTOL 6, PAEAGRAS 6 4.4,

ZIONE E
Prossco heom

1L RISPET D PAMMETR] FNANZAR! S0PRA WENZONAT € RCHESTO, WOLTE, FREVENTWAMENTE I ALCUNE CIRCOSTAKZ PARTCOUIR)
UALI, TRA L'ALTRO, () ACQUISIZIONI DI PARTECIPAZIONI DI VALORE SUPERIORE A EURO 1 MILIONE, € (1) ASSUNZIONE DI ULTERIORI FINANZIA-

MENTI RISPETTO AL FINANZIMENTO N POOL,
IL FazauENTo I Poot FREVEDE, NOLTRE, L CONSENSO PREVENTI DELE BANCHE ENANZITRC P LA REALZAZONE DI PARTCOLATI

& SUPERORE A EuRO 1 MLONE, () CONTTUZINE 1
). (1) CONCESSIONE D1 FINANZIAMENTI A TERZI SUPERIOR) A

S € of EEMS Asia ] ]
EURO 1 MILIONE, () OPERAZION! DI FUSIONE, SCORPORO, SCISSIONE, CONFERIMENTO CHE CONVOLGANO' SOCIETA NON. APPARTENENTI AL
ON PATRIMONIO NETTO

GrupPo EEMS, CON PATRINONI SUPEIGRE 4 V0 S Mo, € () OSTRBUEONE o NOSIOL, CoN RFGRNENTO A T UTha
LIMITAZIONE, E PREVISTO CHE L/ 1A EFFICACE SOLO FIND ALL'AMMISSIONE A QUOT# £ AZIONI

wLom T N 54 I G 1 FSPETAGE 1 PRAETR FAANER SOPRA SPECIICA § £ SAMCLE FAZATR! NEGHNG I R0
PRIO cON: RRE 1N ROPOSTE O POTRA AVERE DIFFICOLTA NEL REPERIMENTO DELLE RISOR-

3.2 CHE SEGUE NONCHE L SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6,
A QUANTO S0P, L CONTRATD 1 FANAMENTD . oot PREVEDEUS, ThA L'ATRD, tn CONCESSINE, A GARANZI EL
FINANZIAMENTO IN POOL, DI UN PEGNO SUL 73% DELLE AZioI DI EEMS DETENUTE DA MALLETT S.AR.L.. IN DATA 23 FEBBRAIO 2006
TALE PEGNO £ STATO CANCELLATO E CONTESTUALMENTE MALLETT S.A.R.L. SI € IMPEGNATA & RICOSTITUIRE TALE GARANZIA QUALORA LA QUOTA
2on e Azt DL SOETA OS54 LIOGD BITRD G IR DECORRET AL DA I CANCBLAZINE DEL ECHG, AT saih

L FACOLTA PER MALLETT S.A.R.L. E LA SOCIETA I RICHIEDERE ALLE BANCHE FINANZIATRICI UNA DEROGA PER UN PERIODO MASSINO DI 120
oM DALA DHTA DI CANCELLAZNE bl PEGHD,

AL.10. RISCHI CONNESSI ALLINTRODUZIONE DEGLI INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS
IFRSS). CAMBIAMENTO DI ALCUNI CRITERI CONTABILI E COMPARABILITA DEI RISULTATI DEL TRIENNIO
PEUTIETE, 4 ) b TATE L2 SOCETA AT ST Y

ol e ST
Rietoy |~vmmom Faucin, REPORTNG Stiauros (FRSS)

o 2o AT
a0 s IFRSS ConORTa AGON CAMBAHENTI N PREDIPOSIONE 51 BLANGY CNSOLTET] G PRENS0ST! SECONTD | R
IPI CONTABILI ITALIAN, CHE POTREBBERO RIFLETTERE IN MANIERA DIVERSA LA SITUAZIONE PATRIVONIALE, ECONOMICA £ FINANZIARIA DEL GRUPPO

. PER FAR FRONTE A TALE DIFFICOLTA, NEL PROSPETTO INFORMATIVO VENGONO FORNITI | PROSPETTI DI RICON-
CLAZIONE AL 1° GENNAIO 2004, PER L'ESERCIZIO 2004, AL 31 DICEMBRE 2004 E AL 1° GeNnAD 2005,

| PRINCIPALI IMPATI DERIVANTI DALL'APPLICAZIONE DEGLI IFRSS SI RIFERISCOND, OLTRE CHE A DIVERSI CRITERI DI CLASSIFICAZIONE PRINCIPAL:

€551 AL COUPONENTI O WTURA STRACROINATA € 4 QUELLE D1 WATURA FIZURU, A TRATINENTO CONTIOLE
50 QUMTO PREVSTO DALLO RS, 19, il RAFPREGENIIONE € JALTATONE DEGL 5
o o 01 AS 35 £ 39w | QUALHLENTTINTE 1 AWALGA DELLA O AR A PARTIE DA 1° G
21 AN RETRBUTY! SOTTD FORMA B PRTECRAZIONE AL CAPTAL, S5
10 2005.

o TAMENTO CONTABILE ONDO QUANTO PREVISTO
DALLO IFRS 2, APPLICABILE A PARTIRE DALL'ESER(
LE PRI BEFERENEE ) MELTASENE b SOHZONE S COMTE ECORPAAGO CHE NELLD STATO MATRIMENIALE N CRORE A AT i
21481 CONSOLIDATI PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMERE 2004, RIESPOSTI IN CONFORMITA #GLI IFRSS S RIFERISCONO ALL'APPLICAZIO"
L TRATTAMENTO CONTABILE RELATIVO Al BENEFICI Al DIPENDENTI, SECONDO QUANTO PREVISTO 1AS 19, CHE HA DETERMINATO UN
AUMENTO DEL PATRIMONIO NETTO TOTALE DI EURO 1144 MIGLIA ED UN AUMENTO DELL'UTILE N 26 MIGLIAA. PER ULTERIOR!
INFORMAZIONI SUI PRINCIPALI IMPATT I DALL"APPLICAZIONE DEGLI IFRSS Al DATI FINANZIARI CONSOLIDATI PER L'ESERCIZIO CHIUSO
31 DicemprE 2004 ED ALLE PRINCIPALI RICLASSFICHE SI VEDA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 20, PARAGRAFO 200. e 0

ITTENTE IN SEDE DI REDAZIONE DEI DATI FNANZIARI CONSOLIDAT! PER ESERCIZIO CHUSO AL 31 DICEM

JESPOSTI IN CONFORMITA AGLI IFRSS IN ORDINE ALLE OPZIONI PREVISTE DAGLI IFRSS SONO INDICATE ALLA SEZIONE PRIMA,

17.2.
€ ON RIFERIMENTO AL BILANCIO D'ESERCIZIO E AL BILANCIO CONSOLIDATO CHIUSI AL 31 DICEMBRE 2003, REDAT-
1IN CONFORMITA A1 PRINCP! OO T, L2 FELTVE RELIION of FEUSIONE RO U\ ROAAND ONEGRIATIA N MERTD 1
PO

Y, KL CORSO DELLSSERcIa 2003, L VI UTLE 061 WACGHIAR LETTRONGH O PRODLZINE € ST OGGETTD DI M RIESMAE

DA PARTE
I REIONE AL'ACQUSIIONE B EEMS TEST SNGAPORE PTE LT., ANENTA N DA 3 WARZD 2005 CONSOLIDATA A PARTE DA TALE
DATA, NON VENGONO PRESENTATI DAT| ECONOMICI CONSOLIDATI PROFORMA DELL'ESERCIZIO 2005 DELLEMITIENTE, PER DARE EFFETTO ALL'
QUSZIONE COM S 0SS ANENUTA ML'NI20 BELUESERCIZ0 2005, N QUATO TA SETT NON SONO SGNRCATI. 5160k Seaone
Pria, CAPITOLO 20, ParaGRaFo 20,2 DEL PROSPETTO

AL.11. RISCHIO LEGATO ALLA VOLATILITA DEI RISULTATI OPERATIVI
1 RICAV! DEL GRUPPO SONO INFLUENZATI DA UN NOTEVOLE NUMERO DI FATIORI TRA | QUALI, IN PARTICOLARE, L'ANDAMENTO DELLE CONDIZION!
GENERALI DEL MERCATO DELLE MEMORIE A SEMICONDUTTORE, LA GAPACITA DI SVILUPPARE NUOVI PRODOTTI NEL RISPETTO DEI TERMINI STABLL
1Z2A210NE DELLA CAPACITA PRODUTTIVA, LA DIMINUZIONE DEI PREZZI DI VENDITA D

PACKAGE, LA VARIAZION JERE 1| NECESSARI MACCHINARI.
Li STRUTTURA DEI COSTI, INOLTRE, & CARATTERIZZATA DA UN'ELEVATA INCIDENZA DI COSTI FISSI DI PRODUZIONE PARI AL 59,9% SUL TOTALE DEI
ovENT! AL 31 DicE) AMMORTAMENTI € 1L 30,8% PER COSTI DEL PERSONALE, DERNANTI

A CONTNUA RNOWIONE TE LG, PETAND, | RIS
IMESTRE A TRIMESTRE E LA COMPARAZIONE DI TALI

I opERATI DEL G o suen € v oA TN € 01

RISULTATI DEI DIVERSI PERIQDI NON £ NECESSARIAMENTE SIGNIFICATIVA. AL POI DELLA VARIABILITA DEI RISULTATI D CUI SOPRA € PER FAR

FRONTE Al MOMENTANEI CALI DI PRODUZIONE, L& SOCIETA POTREBBE FAR RICORSO ALLA CASSA INTEGRAZIONE GUADAGN! ORDINARIA, COME GIA

AWENUTO NEL 2003 E NEL 2004, INOLTRE NELL'OTTOBRE , L SOCIETA HA AVWIATO UNA PROCEDURA DI MOBILITA Al SENSI DELLA
e 2 1 RIGUARDANTE 170 LAVORATORI, CHE E STATA OGGETTO DI UN SUCCESSIV ACCORDO CON I SINDACATI NEL GENNAIO 200

[ETA RITENE CHE LA PROCEDURA DI MOBILITA DESCRITTA AVRA UN COSTO
PAa, CAPITOLO 17, PARAGRAFO 17.1 DEL PROSPETTO INFORMATO).

PER TALI MOTIVI EEMS RITIENE CHE LA COMPARAZIONE DEJ RISULTATI OPERATIV DEI DIVERS| PERIODI NON SiA NECESSARIAMENTE SIGNIFICATI
VA E CHE GLI INVESTITOR! NON DOVREBBERO BASARSI SU TALE COMPARAZIONE AL FINE DI FORMULARE PREVISIONI SUI RISULTAT! FUTURI DELLA
‘SOCIETA  DEL GRUPPO. EVENTUALI VARIAZIONI SFAVOREVOLI DI UNO QUALSIASI DEI FATTORI SUDDETTI POTREBBERO INFLUENZARE NEGATIVAMEN:
TE | RISULTAT! OERATVI DELLA SOCIETA € DEL GRUPPO.

e
‘COMPLESSIVO PAR AD EURD 1,4 MILONI (51 VEDA SEZIONE

A1.12. RISCHI CONNESSI ALLE FLUTTUAZIONI DEL TASSO DI CAMBIO
N T DAL 1 LG 2005 1 o verso I cuae
ST

e
INFINEON E STATO DENOMINATO IN DOLLARI STATUNITENSI, NEL CORSO DELL'ESERCIZIO CHUSO AL 31 DICEMRE 21 1 PER CIRCA
" 32,2% DENOMINATI IN EURO (PER GIRCA EURO 32 MILION) € PER Ci 6% m DouAR! STUMTERS! (A ) STATUN
TENS B1,9 MILIONI, EQUVALENTI A CRCA EURD 67,4 MILIONI), MENTRE GLI ACQUISTI DI MATERIALI SONO STATI DENOMINATI PREVALENTEMEN
TE IN DOLLARI STATUNITENSI E IN YEN GIAPPONES € QUELLI RELATIVI ALLE APPARECCHIATURE SONO STATI DENOMINATI PREVALENTENENTE IN
1RO E YEN GIAPPONESI. CONSEGUENTEMENTE, VARIAZIONI NEL VALORE DEL TASSO DI RA UEURO D IL ITENSE NON-
HE TRA L'EURO € LE YALUTE LOGAL, P INARE UNA CORRELATA VARIAZIONE NEL CON € DELLE R £ DEL BILANCIO
o1 esercizio € "EMITTENTE. PER DIMINUIRE IL RELATIVO RISCHIO DI CAMEIO, LA SOCIETA EFFETTUA OPERAZIONI DI COPER:

TURA & BREVE TERMINE A CONDIZIONI DI MERCATO, CON RIFERIMENTO SIA Al TERMINI DI INCASSO S A1 TERNINI DI PAGAMENTO CON FORMULE
DI COPERTURA DEL RISCHIO DI CAMBIO NON SPECULATIVE.

AL 31 DICEMBRE 2005 RISULTAN ESPOSTI AL RISCHIO DI FLUTTUAZIONE DEL TASSO DI CAMBIO IL 719 DE| CREDITI COMMERCIALI CONSOLI*
DATI ED 1L 100% DI DEBITI COMMERCIAL CONSOLIDATI ESPRESS| IN VALUTA. NEL CORSO DELL'ESERCIZIO CHUUSO AL 31 DICEMBRE 2005
AL X CENSUMD ESESS! N Dok STITSNS €0 1 Yo e

oMo £ Nzemvo DEI CAMI DELLE PREDETTE VALUTE NEI CON-
E con 11 Socr)

E Fo

INOURi QuAmwA  FosseRo FLEvA SCILLAZION! DELLE VALUTE DI RFERIMENTO  LE OPERAZIONI DI COPERTURA DEL RISCHIO DI CAMBIO
A SGEIET S RUELISSERO NSURFIAT, | ISUCT DL STESSA POTRERRERo SSSERNE NAUENGAT IEGATIMEN

7o G s o T orenason b1 conc L Sezione Priua, CAPITOLC

Frunzinr ¢ 8.2.3 € Captins 20.1.8.5, voee Do DL Praceert ot

09, ParaGRATI 9.2.1, vocE “OneRI

AL13. RISCHI CONNESSI ALLE FLUTTUAZIONI DEI TASSI DI INTERESSE
EEMS € ESPOSTA AL RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE IN QUANTO LNDEBITAMENTO FINANZIARIO IN ESSERE € A TASSO VARIABILE (EURIBOR,
MAGGIORATO DI UN MARGINE DIVERSO A SECONDA DELLA LINE DI FINANZAENTO INTERESSAT). DI TALE INDEBITAMENTO, EURO 20 MILION:

ol JANTE IL RICORSO A CON-
05 Lt SOCIETA H STIPULATO DUE CONTRATTI DERIVAT DI COPERTURA CON CARATTE:
ITROPARTI DEI TTI SONO RISPET-

Cromolo 10, Puucio, 10.4 ot Proseerto

ELA
ATTUARIALE DEL TN 0l e -

DEGLI STRUME COPERTURA IN ESSE:
O NrEResss & et A EuRo 1583 Moute 0 G0 479 ST new

ARTE SOGGETTA AL RISCHIO DI FLUTTUAZIONE DEL TASSO

SOGGETTO AD OPERAZIONI DI COPERTURA CONTRO TALE RISCHI.
IN CASO DI AUMENTO DEI TASS DI INTERESSE, GLI ONERI FINANZIARI A CARICO DELLA SOCIETA RELATIV ALLA PARTE DI INDEBITAMENTO EVEN-
TUALMENTE NON COPERTA (51 VEDA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6, PARAGRAFO 6.4.4.3 DEL PROSPETTO INFORMATIVO) POTREBBERO ESSERE
TN SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE, ECONOMICA € FINANZIARIA DEL GRUPPO. INOLTRE, UN
AUMENTO DEI TASSI DI INTERESSE POTREBBE DETERMINARE UN AUMENTO DEI COSTI DI RIFNANZIAMENTO DEL DESITO E COSI UNA MAGGIORE
ONEROSITA DELL'ACCESSO AL CREDITO (51 VEDA SEZIONE PRiMA, CAPITOLO 9, PARAGRAFO 9.2.3 DEL PROSPETTO INFORMATIVO).

AL 14, RISCHI CONNESSI AGLI IMPEGNI TEMPORANEI ALLINALIENABILITA DELLE AZIONI

Nel'AWBITo DA QUOTA DELLOFFERTA PUBBLcA (COME D SEGUT DEFNT) Lomo FSERWT, | DPENDENT (coME ) £cuo pErim)
SZOHE £/0 ALNCGUSTD DELLE AZOM, UINPESN A N TSRS, CEoem

 COMINGUE DIFORE Nt QUALSAS: oA 1 ASSECUIONE (L) £ SN A 180 o DL DA 1 AW D

Ao GELLE 3100 5. MERGATO THLEVATICO AFIOWR (5 vEbA SEZINE SECONDA, CAPTOLS 7. ARSI 7.3 1. PROSPETTS

INFORMATIO).

AL.15. RISCHI CONNESSI ALLA DIPENDENZA DALLA DOMANDA PER PRODOTTI TECNOLOGICI

JUASI TOTALITA DEI RICAV! DEL GRUPPO £ RAPPRESENTATA DALLA PRESTAZIONE DI SERVIZI DI ASSEMBI ELATIVI A MEMO:
TE AD ESSERE UTILIZATE IN DIVERSE APPARECCHIATURE QUALI COMPUTER, APPARECCHIATURE DIGITALI ED ELET-
TRONICHE, NONCHE IN APPARECCHIATURE PER TELECOMUNICAZIONI. L'EVENTUALE CONTRAZIONE NELLA DOMANDA DI TALI APPARECCHIATURE
POTREBEE RIDURRE LA RICHESTA DEI SERVIZI AD ESSE RELATI, OFFERT! DAL GRUPPO E, DI CONSEGUENZA, POTREBBE AVERE EFFETTI NEGATVI
SULL'ATTIVITA € SUI RISULTATI DELLO STESSO (51 VEDA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6, PARAGRAFO 6.2.1 DEL PROSPETTO INFORMATNO). IL
MERCATO DEI BENI INDICATI & ATTUALMENTE IN UNA FASE DI CRESCITA IN TERMINI DI NUMERO DI UNITA VENDUTE®,

AL16. RISCHI CONNESS| ALUELEVATA COMPETITIVITA

1L MGRGATD 1t GPEFA . GRUPPO € 4SS COMPETTVD, GHERSIGATD € GARATIRZZATD) DALLA RESENGA O GRAI! SO0ETA MATIAZO
e R Ve compETI '0 DIPENDE DAL MANTENIMENTO DI UN'AC

A SEVPRE CRESCENTE COMPESETA E DL

CAPRCTA 1 INTRODURRE . MERCAT LE TECKDLOGIE P AANZATE AL P DI PROPE CONCO
I Grur IPETE CON FORNITOR! INDIPENDENTI DI SERVIZI DI BACK-END E CON | SUOI STESSI CLIENTI, CHE SVOLGONO CON PROPRIE RISOR-
SE UNA PARTE SOSANZIALE DELLE ATTI 10 € COLLAUDO. N PARTICOLARE, QUESTI ULTIMI DISPONGON DI NOTEVOLI CAPACITA
PRODUTTIVE, INGENTI RISORSE FINANZIARIE, PERSONALE QUALIFICATO E POTREBBERO SVILUPPARE LE PROPRIE RISORSE INTERNE PER L'ASSEN:

INOLTRE ALCUNI CONCORRENTI, CHE SONO PRESENTI IN ASIA, POTREBBERO AVIARE ATTITA INDIPENDENTI DI ASSEMBLAGGIO & COLLAUDO SUL
WERGATO SURE0, NTANDO GO N DT COMPETZONG O 1 G

I GrUPFO, IN 55 NOW ESSERE IN GRADO O N SUCCESSO CON | CONCORRENT! ATTUALI O POTENZIALL, OWERO
AT £ | RSN DR STESS0 POTREGBERD ESSERE NEGATVAMENTE NFLUENEAT Dk UN AUMENT DELLA COMCORRENZA (31 YEDA
SEZONE PRiMA, CAPITOLO 6, PARAGRAFO 6.2.2 DEL PROSPETTO INFORMATVO).

ALL7. RISCHI GONNESS| ALLA DINAMICA DEI PREZ21 MEDI DI ASSEMBLAGGIO E COLLAUDO
WED!

1 D! PER TAZIONE DEI SERVIZ! DI ASSEME coua MORIA DI NORMA DECRE:
ol imiipmisoetrs QUESTO fei & SEGUSNT () ASTETIATMA D) CENT 1 BENEFARE, I RN
DI MINOR COSTO, DELL'EFFICENZA P ITA DALLA SOCETA NELLO SVOLGIMENTO 1A ATIVITA E (1) L CRCOSTANZA
GHE, PUR ESSENDO L'ATTVTA DI EEMS COLLEGATA PER LO PIU AL NUMERO E ALLA DENSITA DELLE MEMORIE ASSEMBLATE E COLLAUDATE, QUA
LORA | PREZZI DELLE STES: DIMINUIRE SIGNIFCATVAVENTE PER 5 1 U E 1| CAPACITA PRODUTTIVA NEL SETTORE,

GINE DI PROFITTO PIU ELEVATO IN RELAZIONE Al NUOWI PACKAGE GWERO ALLE NUOVE TECNOLOGIE ADOTTATE, LA REDDITIVITA DELLA STESSA
POTREBEE ESSERNE NEGATNAMENTE INFLUENZATA,

AL1.18. RISCHI DERIVANTI DALLA DIPENDENZA DAI FORNITORI DI APPARECCHIATURE
LCATIITA B ASSENBLAGEI € CoLLAUDO SVOTA DAL GRUPR0 FICHEDE NGENT WVESTMENTI I CAPTAL PER UACQUSTO DI SORSTICTE A
RECCHIATURE PRODOTTE DA UN LIMITATO NUMERO DI FORNITORI STUATI PRINCIPALMENTE N ASIA. TRA QUESTI DI PARTICOLARE RILEVANZA
Aoares Eurore GueH. Pon esenizo s oL 31 oicers 2005 L WESTINENT! N e o AvaTESr EORoPE G
Erem 'SONO STATI PARI A CIR el
L MERCATO 1 AFCAMENTS AT AL ASPARECEHATURE UTLSEAE NELS AvaA o CuLALDo A O DA FENO:

HEN D1 WTENSA DOWAID, DI SCASTA DL LONGH PERID! 1 CONSECNA L ATMTA ED 1 PERSECUMENTO GELLA S
GIA DI ESPANSIONE DELLA SOCIET o i Dt SO b ARG INOLTRE, KEL CASO
ol EZMS MO 54 G700 1 S5O0RRE DI ETERMIANT. AARECCATon A CONDION 1 HERGATD & 11 TP FEHESM DAL .

DUZIONE, SI POTREBBERO AVERE RITARDI NELLA FORNITURA DEI PRODOTTI ED AUMENTI DEI COSTI A CARICO DEL GRUPPO (SI VEDA SEZIONE
PAA, CAPITOLO 6, PARAGRAFI 6.1.1.8 E 6.4.4.2 DEL PROSPETTO INFORMATIV).
L SOCIETA NON Ha ADOTTATO ALCUNA SPECIFICA MISURA TESA AL CONTENIMENTO DI TALE RISCHIO.

AL.19. RISCHI RELATIVI ALLA RISERVATEZZA DELLE INFORMAZIONI SULLA PROPRIETA
INTELLETTUALE PROPRIA E DI TERZI

L SOCIETA, NELLO SVOLGIMENTO DELLA PROPRIA ATTVITA, SI AVVALE DI TECNOLOGIE E PROPRIETA INTELLETTUALE PROPRIE, DI CLIENTI, NONCHE

DI TERZI IN QUALITA DI LICENZITARIA.

Lt SOCKTA i 420TATO N SSRE O MSURE VOLTE A WANTENERE LA RSERWTEZZA DELLE WFGRWAZION RELAIE ALA PROPRETA RTEL

LETTUALE PROPRIA, DEI CLIENTI £ DI TERZI £ AD EVITARNE L VIOLAZ OTTOSCRIZIONE DI ACCORDI DI RISERVATEZZA

£ UMTATD " o, Now P TUTIAA ESGEm CERTEZZA sarh N

CIENTI, LA SOCIETA POTREBBE ESSERE 1051 AVENTI AD OGGETTO TALI DIRITI, CON
A E SUI RISULTATI DELLA SOCIETA (SI VEDA SEZIONE PRINA, CAPITOLO 6, PARAGRAF0 6.1.1.5 DEL
DEL PROSPETTO INFORMATIVO NON VI SONO CONTENZIOS! PENDENTI NE VE NE SONO STATI IN PASSATO.
‘SOCIETA CONFIDA NELLA CORRETTA APPLICAZIONE DELLA NORMATIVA RELATIVA ALLA PRIVATIVA INDUSTRIALE AL FINE DI PROTEGGERE LE INFOR:
MAZION! RISERVATE DI CUI LA STESSA DISPONE. QUALORA | GONCORRENTI SVILUPPASSERO A PROPRIA VOLTA BREVETTI INNOVATIVI, OVVERO FACES
SERO COMUNGQUE AFFIDAMENTO SU TECNOLOGIE £ KNOW-HOW EQUIPARABILI A QUELLI DI CUI DISPONE LA SOCIETA, GLI EVENTUALI ACCORDI DI
RISERVATEZZA STIPULATI DALLA SOCIETA POTREBBERO NON ESSERE DI PER SE SUFFICIENTI ALLA PROTEZIONE DELLA TECNOLOGIA DI CUI LA STES:
SA DISPONE.
‘CON RFERIMENTO Al DIRITI DI PROPRIETA INTELLETTUALE DI TERZI, LA SOCIETA HA INOLTRE POSTO IN ESSERE PROCEDURE OPERATIVE VOLTE A
PREVENRE EVENTUAL VOLAON! DG STESS A, L SOGETA NN W Uy POSSBITA NE of ACCERTATE S SuND SWIE pRESae
/ENTUALI FICHIESTE DI REGISTRAZIONI DI BREVETTI FINO BREVETTI NON SIANO STATI EVENTUALMENTE CONGESSI, NE DI CONOSCERE
ETERAMEMTE L RO KUEABRE N RS FES: ot 1 | v BLA SOLETh VENSOD © POTESSEAD SO FAEST

POSSIBILI EFFETTI NEGAT SULLATT
PROSPETTO INFORMATIVC). ALLA DATA

PoTRESS X UFICARS! DI TALUNE CIRCOSTANZE, PARTE DELLA SOCIETA DEI SERVIZI RITENU-
T OLAIONE b DA AT £ FSrORRL 1 SaETA ALOR3UCD D MSHRCRE 1 AN CONSRUDAT A TE WOLAIONE

AL.20. RISCHI LEGATI ALLA COMPLESSITA DEI PROCESS! DI ASSEMBLAGGIO E DI COLLAUDO
ESSI, IN CONTINUO SVILUPPO E RICHIEDONO, TRA L'ALTRO, LO

) € oel Carer DI QUESTI FATTORI, OWERO INEFFIC , POTREBBERO AVERE UN
VT NEGATHO St ISATAT QUALATMI DELLA PRODLPIE GON CONSEGUENEE S vAaT| I TERMI D1 PERDT b1 CLENTEL ANENTO
DEI COSTI € RITARDI NELLE FORNITURE.

(CON RIGUARDO ALL'ATTITA DI COLLAUDO, I GRUPPO SVLUPPA |

ENTELR
VERTE | PROGRAMI FORNTI DAGL STESSI CLENTIIN NODO DA ADATTARL A1 VAR s\stMl o oo‘uuw( o). o o rore mm o
TENERE ERROR! 0 “BUGS”. GLI EVENTUALI DIFETT NEl PROGRAMMI D COLLA NVERSIONE O NELLE ALTRE APPARES coua

56 FOTREBBER) AERE CONSEGLENSE NEGATE S) APPORT (i | CLENT E POTREBBERD QunDl DN NEGATIAETE LAvaA £1RsUL
AT DEL GRUPPO (51 VEDA SEZIONE PRI, CAPITOLO 6, PARAGAAFI 6. 1.1 1.3 DEL PROSPETTO Ik

L3 SO0ETh NOM i AOTTATO ALCUWK SECICA MR TE A CONTENVENTS 1 TAE RSCHO

AL.21. RISCHI LEGATI ALL'INNOVAZIONE TECNOLOGICA
NEL corso D6l esercizi 2003, 2004 £ 2005, GLI INVESTINENTI TOTAL DEL GRUPPO SONO STATI, RISPETTIVAMENTE, PARI AD EURO
21.418 MGLAA, EURO 29.662 MIGUAI €0 EURO 73.080 MIGLINA, TALI IMPORTI RAPPRESENTANO, RISPETTIVAVENTE, IL 21,6% IL
28,5% ED IL 73,5% DEL FATTURATO CONSOLIDATO DEL GRUPPO PER GLI ESERCIZI CHIUS! AL 31 DICEMBRE 2003, 2004 £ 2005. Li
'SOCIETA RITIENE DI AVER PIANIFICATO INVESTIMENTI CONGRUI RISPETTO ALLE STRATEGIE DI CRESCITA

TRO SI SEGNALA CHE LE INNO NOLOGH S TECrPORTA U O 0 7221 Lens o VO & (1. >

DITVITA DEI EXO RECENT, IWOUTRE A1 INOWZION FOTREROCRO RENOERE LOFFERT 0 SV O SSSEMBLIGS0 € COUALDD 0L

Grupro 1A ED IN CERTI CASI OBSOLE PR DB SYLLPPARE WO TECNEHE ) ASSEMBLIGG £ D1 L0

RIGHEDOND SR/ MYESTWENT W TERMI D) TP € 1 RSORSE FRIARE, W CORRSPOR0E1ZA DL 06N IMEVZONE Teoioiosen

2PORTITA, I G S AR PROCEDER 10 KA KTMTA O QUALTGAZEN D= PROCITI ) LT, Not 1 € G i Ll 508
D1 SVLUPPO A e 10 IN FUTURD RISULTATI £ AR I ]

AVANTI | PROCESSI DI QUALIFICAZIONE SUDDETTI. IL GRUP e o 0 wvsmwswz I PROGETTD RELATVD P

U seRzI DI E ssse NONOSTANTE GLI INVESTIMENTI POST IN ESSERS 1 IESTHENT LG
resee ITE UATTIVITA € | RISULTAT DEL GRUPPO LIMITANDY

e 1 ST B ESPRSON 01 RO,
AR (A Lo RPOINGA NAS ESOPICE DEL MERCAT

DI RISPONDERE PRONTAMENTE ALLE VARIAZIONI TECNOLOGICHE RICHIESTE DAL MERCATO, E DI MANTENERE COSI L PROPRIA COMPETITIVITA NEL
MERCATO DI RIFERIVENTO STESSO (51 VEDA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6, PARAGRA®0 6.1.1.9 DEL PROSPETTO INFORATIV).

41.22. RISCHI CONNESSI ALLA NORMATIVA DI SETTORE E AMBIENTALE
LT o LAGGIO € COLLAUDO DI SEMICONDUTTORI NON € ATTUALMENTE SOGGETTA & SPECIFICHE NORMATIVE DI SETTORE. TUTTAVA,
I\ CONSIDERAIONE DELMPEGD D1 SOSTAEE CHMICH, LA NORWATWA VBB ASSME RTICOLIRE RLEVAREA SOPRATTTO PER 1.
TRATTAMENTO DELLE STESSE, PER LE EMISSIONI € PER LO SMALTIVENTO DEI RIFUTI.
ENTI DI GIURISDIZIONI DIVERSE DA QUELLE CUI & CORRENTEMENTE SOGGETTA LA SO

oNALI RO AVERE UN EFFETTO NEGAT

caEh. T NORIAYE Foriro CUIRONTE, N ARTICOLNRE, Ln
SEZIONE PRIA, CAPITOLO 6, PARAGRAFI 6.1.1.7 E 6.2.2.5 DEL P
SOCETA N £ coNOSCEIA u EMANAZ\ONE DI NUGVE NORMATIVE CHE Pt
TICOLARE RFERIMENTO ALLA NORMATIVA COMUNITARIA DI CUI AL D.LGS. N. 151/2005,
D L0610 2006, L SOCIETA HTENE o1 NON ESGERE SOGGETT Ak | BBLIH CERMAVT LA STESSA (51 VEDA SEZIONE P, CAPTOL0
6, PARAGRAFI 6.1.1.7 DEL PROSPETTO INFORMATIVO).

ETA OWERD

A1.23. RISCHI CONNESSI ALLE DICHIARAZIONI DI PREMINENZA E INFORMAZIONI
UL PREVEDIBILE ANDAMENTO DEL MERCATO DI RIFERIMENTO
I PRoSFEITD CONTENE DCHAIZONE 0 e SEOUNENTO osL Guseo EEMS, 40 S0, QULLE RRORITE
ARSI 00 SEriom 1 AT DL EMTTENTE, 0 sp0chaui TR € STRTECE, De
PO £/

) FOMITE SOLE TENDENE PREVETE DEL POSHONENTO COMPLTTG PELLEMITENTE NN 01 o I P L
Gruprd, FOmMIULATE D SoETh S oree DFLA A SECICA CONGSCENZA DL SETTORE Dl 1P Non o6t o Do £ o
PROPRIA ESPERIENZA, TALI DICHIARAZIONI SO 1 INDIPENDE OMMISSIONATE DALL'EMITTENTE. L. PRO: -
R, WOLTHE, NFORMAZION! SL'EVOLUZINE DL MEREATS D RFERWENTO I G GPERAND 1A SO0ETA E I Gruppo EEMS, cu

ESENI0 QUELLE RFORIATE I T 0 SRGSPETING bt Cuppo (51 VEDA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6, PARAGRAFI 6.1.1.10 €
1 Pro: INFORMATY
R £ PoSa1E CARMTIRE CHE 1AL NFORMAZION POSSAND ESSERE COFERNATE. | RISULTAT DEL GRUPFD & CANDAMENTO 0t SUDDETT
SETTORI POTREBBERO RISULTARE DIFFERENTI DA QUELLI IPOTIZZATI IN TALI DICHIARAZIONI A CAUSA I RISCHI NOTI ED IGNOTI, INCERTEZZE ED
ALTRI FATTORI ENUNCIATI, FRA L'ALTRO, NEI PRESENTI FATTORI DI RISCHIO PER LINVESTITORE.

A2. RISCHI RELATIVI ALL'OFFERTA GLOBALE
421, INTERVALLO DI VALGRIZZAZIONE INDICATIVA, MOLTIPLIGATORI DI PREZZO E STIMA DEI PROVENT!
1 Pros IFESTAZION! DI INTERESSE DA

N CiniGaouP £ BANCA CAEOTO, AL mRE ! A
PerE Dl mww Ismuzmmu e oe CoLOVEND Ismuzwmmz, Py NDMWAYO A ey o sLcwai ol s
D1 VLo . ComPRE:

GIN DI MERCT LA RACCOLTA DI INTENZION! DI ACQUISTO, LINTE ORRZAZONE INDIC RA UN MINIMO D1 EURO
201 Mo 25 4 ASSHE o ELFD 25 HUON, 0 U NI .35 pe ADONE € UM HaGSN 0 E0R0 ,20 PR AR
INAZIONE DEL SUDDETTO ORIZZAZIONE INDICATIA S £ PERVENUTO CONSIDERANDO 1 RISULTAT, LE PROSPETT
o ELESERCIZIO IN CORSO E DI QUELLI SUCCESSIVI DELLA SOCIETA E DEL GRUPPO EEMS, Tef o LE conDizioN! 01
MERCATO ED APPLICANDO LE METODOLOGIE DI VALUTAZIONE PI) COMUNEMENTE RICONOSCH, DOTTRINA £ DALLA PROFESSIONA"
LE A LVELLO INTERNAZIONALE, NONCHE DALLE RISULTANZE DELL'ATIIVTA DI INVESTOR EDUCATION EFFETTUAT wvssmom o e
STANDING PROFESINALE, N PATICOLAR, AN ALUATW SN STAT: CONSDERATE L FISULTAZ DERVANT DAL PPLCK
1PL DI MERCATO DI SOCIETA QUOTATE COMPARABLI £ COME ANALII O S oo
DAL APPLIAPON Dl METOD0 DL ATOA PAACIOVE D FL 0S8 B CASSA PROSPETTES (.0 “DISCONTED Gt FLoW™ (5 Ve

SEZONE SECONDA, CAPITOLO 5, PARAGRAFO 5.3.1 DEL PROSPETTO INFORMATIVO).
D1 VALORIZAZIONE INDICATIVA NON SARA IN ALCUN MODO VINCOLANTE Al FINI DELLA DEFINZIONE DEL PREZZO MASSIMO &
TANTO, POTRANINO ESSERE DETERMINATI ANGHE AL DI FUORI DEL SUDDETTO INTERVA

baTetCKTO b ez, UNTAVEATE A CATIALEZAZENE DL ST, A STHA OB RGAID el AUMENTO DI CAPITALE OGGET-
140 GLOGNE (cOUE 0 SECUTO OEANIT) £ A CONTOLORE 0L Lo Mo, I

Lorto Mo MAGGoRAT: Simio cucoun 0eL PRE2Z0 M E SARA DETERMINATO SECONDO CRITERI SPECFICI

(5 eoA SEzne Sccoton, CoroLo 8, PAtAGro 5.3.1 ot PROSPETIO NFORATI) € SO GO A 7 e

STULMENTE ALk COMNCAZENE o ez , TRAMITE ANISO INTEGRATIVO PUBBLICATO SUL QUOTIDIAN “IL SOLE 24 ORe’
ENTRO 1L G it SO Buran (51 VEDA Sezione Secona, CAPITOLO 5, PARAGRAFO 5.3.2 DEL
PROSPETO IO,

ALTRI RISCHI RELATIVI ALL'OPERAZIONE
RISCHI RELATIVI AL CONFLITIO DI INTERESSI DI BANGA CABOTO S.PA., RESPONSABILE DEL
LOCAMENTO DELL'OFFERTA PUBBLICA E DI INTERMONTE SECURITIES SIM S.PA., SPECIALISTA

B Cra S.2A., CHE AGISCE N QUALITA DI LEAD MANAGER & RESPONSABILE DEL COLLOCAMENTO DELL'OFFERTA PUBBLICA I ITALIA €
‘COLEAD MANAGER DEL COLLOCAMENTO ISTITUZIONALE, I TROVA IN UNA SITUAZIONE DI CONFLITIO DI INTERESS! IN QUANTO CONTROLLATA DA
BANCA INTESA S.2A. (“BANCA INTESA") E FACENTE PARTE DEL GRUPPO INTES.
BANCA INTES FEANCE S.A.. SOCETA COWTROLATA DA BANCA NTESA, £ UNO DI SOGGETT PRGFONENT LOFETA GLOBAL £ ETEIE U
PARTEGPAZING A A 3,320 0L AL SOCILE DL EMTIENT (5 Ve SEZoe P, CHPToL0 18, Paracoro 18.1  Sezone
L PROSPETD FAT). T PRTEGPRZIN SATk CONPLETAETE VENOUTA o4 B

A3
A3L.

Scona, CARITOLO 7, 70 7.1.4 o
INTESh FRANCE S WLl Deu e

BANCA INTESA £ ATTUALVENTE BANCA cwunu ws\EME CON UNCREDI BV DIVPRES .04, HONCHE BAICA LGENT, OEL cO1S0R20
1 BGIE P L COWESSONE OEL FRANZIMEO I POOL P 70 TOTALE MASSIMO PARI A EURO 65 MILIONI CONCESSO A
EEMS Irauia S.eA. In 0ara 23 Feer 2005 o Euwu 19, 5, M\UDNI o seeTAzn o BAvc I, e w25,
WENTE A QUEST Ui, AL DA el 13 WAR20 2006, Pt 40 EOR MILIONI NELUAMBITO DELLA SENOR Team AL
[Euro 6, Miow 9ER CASSA € 4.2 L0 D1 DoLLAR) SUNTENS zommnm o RO (51 VEDA SEBONE P, CAPIOLG 6,

6. o).

PARAGRAFO 6.4.4.3 DEL PRosPEm} o
Em 10 NEL CONTRATTO CHE REGOLA L. FINANZIAMENTO IN POOL, DOVRA

PER UN AMMONTARE PARI AD UN TERZO DEI PROVENTI DERNANTI DALL'OFFERTA GLOBALE, FER)

RESTANDO CHE L'OBBLIGO DI RIMBORSO NON POTRA COMUNQUE AVERE AD OGGETTO IMPORTI SUPERIORI AL 50% DEGLI IMPORTI UTILIZZATI €

'SATI DELLA SENIOR TERM AL E DELLA SENIOR TERM A2 (S VEDA SEZIONE PRIA, CAPITOLO 6, PARAGRAFO 6.4.

£ SEZIONE SECONDA, CAPITOLO 3, PARAGRAFO 3.4 DEL PROSPETTO INFORMATIVO).

RIMBORSARE IN VIA ANTICIPATA_ LA
FERMO

EMITTENTE
EEMS lItalia S.p.A.

AZIONISTI VENDITORI
Mallett S.a.r.l.
e altri azionisti

Coordinatore dell’Offerta Globale,
Sponsor e Bookrunner

C|t|grour3'f

Lead Manager e Responsabile del
Collocamento dell’Offerta Pubblica

| Caboto

Azionisti ‘Numero Numero ‘Numero Numero % del ‘Numero Numero % del
aioni camla\e azioni aion  aion capitle  massimo azoni  capitele
prima  socdle offe oggetto dopo  sociale i azoni dopo  socice

dell'Offerta. in vendita  dell'aumento I'Offerta oggetto I'Offerta
Globale di capitale Globale della Globale

al servizio Greenshoe e I'esercizio

dellOfferta della

Clobale Greenshoe

Mallett S.a.rl. 26.080.350  82.45% 5.047.000 21.042.350 5114% 2270000 18.772.350 45,63%

Vincenzo D'Antonio_2.975.700 9,40% 446.500 2.529.200 615% 178500  2.350.700 571%

Banca Intesa

France S.A. 1.050.000 3,32%  1.050.000 - - 0,00% - - 0,00%

Benedetto Basett 503250 _187% 89000 B0A750 _123% 35500 46a70 _11d%

Deutsche

—London Branch 315.000 1,00% 315.000 0,00% 0,00%

]
854 000 216.800 0.53% 23.500 193.300 047%
000 0005 0,00%
000 32.500 0,08% 32.500 0,08%
000 32.500 0,08% 32.500 0,08%
. 500 - - 0,00% B B
000 - 32.500 0,08% 32.500 0,08%
000 32500 0,084 3500 _0.08%
DM 5.250 0, Dl% 0,01%

9500000 16.716.000

106 223500
623850 100 077006 S a0 000 4r 115850 100, s it asss 000

L Adoni oaget delfOfferta Putcn seranno collcate per I werrite i un consoro d colocamento ¢ gearcia
“Consor ta Pubblica”) coordinato e diretto da Caboto” o il “Responsamle el
cauocamemo o), 2l quale partecipano intermediari abilitati u “Cul\acamrl )1 i clenca s 1050 nolo m

o presso sob I sede socile dela Societa, | Colloator medesim ¢ cortesiuale pubblicazone oy quondvano (i
R G ol i et ol St 3 o i lnlegralwu ima del o del perodo d aferta Neambio del
medesimo awiso saranno specificati i Collocatori che offfiranno modalita i sottoscrizione on ine per i pubbllm indistin-
to,

1 Proponenti, dintesa con Gilgropup e Banca Caboto i risenvano i non colloare integalmente le Azon oggeto

deliGfeta Globle, dandone comunicazione al pubico nelfavso el af Prezo di Ofera za potrebbe

Geterminate una.iczions del numeto dell Azion colocate nelfamito dellOferta Globale, e estando che al v

o e gt mert Ao decumate B et Pubblica, salva la quota minima destinata ai Dipendenti

i quelle destnate ol Collocamento Istiuzionele sad idol proporzionaimente, Rest inteso che, i caso i rduone dek
ta, essa si riflettera in primo

Prbiheniiiliant Capitale a servzio Gl Giferta Globae.

B2 OESTINATARI DELLOFFERTA PUBBLICA

LOfferta Pubblica, ta Globale, & indizzata escushamente l pubbico idisint i tala e f Dipend

P Diperdent i |n(eMnno Caloro ch. alla Gt el tasdo da prte della Consab del nula osa alla pubbhcazmne el
o assuntcon contato ‘Subordinato a wmpc determinato 0 indeterminato e scitt

e et o o £ n

Non possono adete aif fferta Pubbica gl operatori qualficat,cosl come defiit agh art. 25, etera ) e 31, secondo

comma, del regolamento concemente a disciplina degl intermediari approvato con Deliberazione Consob 1° luglio 1998,

n. 11522 e successive modfiche ed integrazioni fatta eccezione per gl Investitori Istituzionali,che potranno invece aderi-

re al Collocamento Istituzionale.

L'Offerta Pubblica avra luogo esclusivamente i talia e saré effetata tramite il Consorzio per I'0fferta Pubblica coordina-

10 e diretto da Banca Caboto in qualita di Responsabile del Collocamento per I'Offerta Pubblica.

Il Collocamento Istituzionale, coordinato e diretto da Citigroup, in qualita di Lead Manager, & ivolto agli Investitori

Istituzionali, ai sensi della Regulation S dell Unted tates Secries Actde 1933, come succcssivamente mifato, o

Rl it Unt i f scrsi 1444 adottata in forza dello United States Securities Act del 1933, fatte salve

alle: leggl aopican
|| Collocament istrorale saa co © dietio da Ciraup ¢ sarh ffetuato sullsbase di un documerto i ingua
. “Offering Ciola contenents Gai & inormazin! Sostaniamente equvlent & auell 1o nel Pospe

B3 DATA DI INIZIO E DI CONCLUSIONE DEL PERIODO DI ADESIONE

L'Offerta Pubbiica awa inizio alle ore 9:00 del 10 aprile 2006 e terminera alle ore 13:30 del gioro 20 aprile 2006. Per
quantoriguarda i vanche rservata af ipendent, Ofert Pubblic teminerd alleore 13:20 dl 10 aprie 2006.

1 Proponenti s fiservano la facolta di prorogare, d'intesa con Citigroup e Banca Caboto, il Periodo i Offerta, dandone imme-
iy Comurizasone i Conao & 5 pokolce mediani wioe g PUbHIGAS: St qutiane I Soc 34 1 & s 510
internet della Societa entro I'ultimo giomo del Periodo di Offerta,

B4 CASIIN CUI E PREVISTA LA REVOCA DELL'OFFERTA PUBBLICA E MODALITA
DI COMUNICAZIONE AL PUBBLICO
Qualora tra la data di pubblicazione del Prospetto Informativo ed il giomo antecedente I'inizio dellOfferta Pubblica doves-
sero verificarsi circostan: rdinarie, cosi come previste nella prassi interazionale, qual, tra I'altro, mutamenti (0 svi-
luppi che comportino possiil mutament ) nll situazone poliica, nanari, econonica, valutara, normativa o i
rcalo, a gl nazionale od ntemazonale, owero alr event guardant la stuazione inanziaa, patimoniale o edd
ele, OWe10 e prospetive di EEMS 0 el Gruppo EEMS 6, cominaue, ceatrmarn i flevarza tle da. a gz di
Gitlroup. intesa con Banca Cabolo, preguliare
ire alla stipula del contratto di collocamento e garanzia relativo all Stera puois
(Siveda ia Sesone. Seconaa, Capitio 5, Paragral 5.4.3 Gel rospetto nformativ), Cigfoup, sentil 1 roponent ¢ Banca
Caboto,pot decdere dinon dare i alfOferta lobal e a stessa dov rteners annulata. Tal decisione ver tem
wamente comunicata alla Consob e al pubblico, mediante awiso da pubblicarsi sul quotidiano “Il Sole 24 Ore” e sul
sio inemet della Socets, ento a daa d o el Ofeta Pubbica
1 Proponenti, dintesa con Ciigroup e Banca Caboto, i riservano altresi Ia facotadi iare, in tutto o n parte, IOfferta
Pubbica e/o fOffert Clobal, alla ubbiico, con awiso pubblicato sul
quotdiano 1 Sle 24 Orer ¢ sl sito temet della Societa (2 ne cnaue gl ecoron cat e i Perodo
cmena auelra () | ] & accetaoni pervenute nellOftera Pubbica risulassero inferoial uantiativo minm offerto net
Elocamento Isttuzionale venga o e mancata sottoscrizone de
s s garanzla Toliieo alo stesso; owero () ento la Dats t P e comunque pima delrnz aele e
azion, incaso dicessazion deghmpegnidi garanzia rela al CoHocamer\m Istituzionale.
L'Offerta Pubblica sara comunqu i
imento d ammissione a quotazone a sens e 345 o TRegolamento dei Merca organzat ¢ gestil P
Italiana S.p.A. entro la Data
s0 pubblicato sul quanmanu e e oy ke e o Socors

BS5  PREZZO DI OFFERTA, INTERVALLO INDICATIVO DI PREZZO, PREZZO MASSIM
RELATIVI CRITERI DI DETERMINAZIONE; MODALITA DI COMUNICAZIONE
LAssemblea Straordinaria della Societa, in data 17 gennaio 2006 ha, tra l'altro, dato mandato al Consiglio di
subdelega nei difissare, d'intesa

i rezzo i Ofeta (come di seqito deinio) sulla base dicier valutati che tengano cont, ua al delle condizon cel
mercato mobil i in particol i I ita

Tt el manifestazion i nteresse rcovite cagl Investton sziona,celia Quantta cella Gomonia 8 adecine e
ta nellambito dell'Offerta Pubblica e dei risultati raggiunti dalla Societa e delle prospettive di sviluppo della medesima. In
ogni caso la medesi
doui

e cemhve 2005 pari a Euro 69.250.124 e considerando un numero dv azio-
ni wsmuenn il capitale soci n.31.643.850, i prezzo minimo sarebbe stato pari a Euro 2,19 per
e, di cui Euro 1,6¢
I Pmponenu d'intesa con Citigrou to, al fine esclusivo di consentire la raccolta di manifestazioni di interes-
o B et df Ivestton Ittcponal nelramoito Ge Collocamento istiuzonale, hano ndhiduato, a seguio dello svolg-
mento di indagini di mercato ed alla raccolta di intenzioni di acquisto,
Societa ("intervallodi Valorizezione ndictiva") compreso fa un minimo di Euro 201 milon e e & B 559
milioni, pari ad un minimo di Euro 6,35 per Azione ed un massimo di Euro 8,20 per Azi
Tale Intervallo m Valorizzazione Indicativa non sara in do vincolante ai fini ﬂella definizione del prezzo massimo
dele o 1 *Prezo Massimo") e del Prezzo i Ofeta come i seqio cefinito che, pertanto, potianno essere deter
di fuori del suddetto intervallo.
B aemmmamne del Prezz0 i Offerta (come di seguito definito) awerra secondo il meccanismo dell'open price.
rezz0 Mmsnmo sarad fetermi mam na Pmpnnerm dintesa con Citigroup e Banca Caboto, antecedentemen-
lla_qualita della domanda ricevuta neH ‘ambito del

BANCA INTESA DETIENE, A TITOLO DI PEGNO ED A GARANZIA DEL FINANZIAVENTO IN POOL, 1L 92% DELLE AZioNI 01 EEMS Asia PTE LTD,
SOCIETA APPARTENENTE AL GRUPPO & CUI L'EMITTENTE FA CAPO (SI VEDA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6, PARAGRA7O 6.4.4.3 DEL PROSPETTO
INFORMATIVO).. in parti
IN 04 28 G0 2005 L'EMITENTE, I ESECUIONE DELLE DISPOSZION! CONTRATIUAL DEL FAWZANENTO IN POOL, H ERFEZONATO  to Tiniio ﬂellcmer
IL PRVILEGIO SPECIALE A FAVORE DI BANCA INTESA, IN PROPRIO € QUALE DEI CREDITOR! DEL N Pool, su
1/ BEN| PRESENTI € FUTURI DI VALORE DI ACQUISIZIONE SUPERIORE A EURO 1,000,000 € SUi CREDIT CHE DOVESSERO ORIGINARS IV
SEGUITO ALLR VENDITA DEI SUDDETTI 1 VEDA SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 6, PARAGRAFO 6.4.4.3 DEL PROSPETTO INFORMATIVO).
Ban o S.2A. 5 TR, INOTE, . Uk STOAIONE 1 GONFLTTD 01 NTERESSE I GLANTS GARMNTIRN PARTE DL COLLOCANENTO
DELLE AZIONI OGGETTO DELL'OFFERTA Gl
7 1L GRUPPO INTESA E LEMI

ITENTE, OLTRE A RAPPORTI SOPRA DESCRITT RELATIAMENTE AL FINANZIANENTO I POOL, ESISTONO weromm
EDIZIA £ COMMERCIALE PER UN IMPORTO ACCORDATO PARI & GIRCA EURO 2,2 MILIONI ED UN IMPORTO UTILIZZATO PARI A
EURO 0,4 MILIONI (ALLA DATA DEL 13 MARZO 2006). CEMITTENTE Ha STPULATO, IN DATA 21 AGOSTO 2003, UN CONTRATTO DI LEASING
FINANZIARIO CON INTESA LEASING .2A., CONTROLLATA DA BANCA INTESA PER UN IMPORTO PARI A CIRCA EURO 1,7 MILIONI (S1 VEDA SEZIONE
PRIVA, CAPITOLO 10, PARAGRAFO 10,1, SEZIONE PRIMA, CAPITOLO 19 € SEZIONE PRMA, CAPITOLO 20, PARAGRAFO 20.1.5 DEL
PROSPETIO INFORMATVO).

eryOATE SECURTES SIM 4., CHE AGCE B QUALTA DI SEECALST, S TR I UNA SITUZONE DI CORFIT O RTTESS!
QU0 TN L G MPS b 1L\ DEL PODL DI BANCHE CHE
s 15 e 2000 o EhOT S SO s .o LS00 . 9T S 2005 w15 E6so 58
MO (5 VEDA SEAONE Priia, CAPTOLD 6, PARKGIGS 6.4.4.5 05, PROSPETIO hFORMATYO).

A3.2. POSSIBILI EFFETT) OILUITIV) CONSEGUENTI ALUEVENTUALE CONVERSIONE DE| WARRANT
0 DI K OPTI

L 27 SETTEMBRE 2000 HANNO DELIBERATO DI EMETTERE N.
ILE € O QU ONERS CHTECORE RwPREsEmmvl DEL DIRITTO DI SOTTOSCRIVERE AL PREZZ0 DI EURO
PLESSIVE MASSINE 1. 2.730.000 AZIoN 01 EEMS, D TA &L PRGSFETTO FORMATVD FISULTAD Escr
Gl 2507 535, ran 1 798k CAPIALS SOULE POST FYENTORLE MIEGRALE SOTToSErmOne D A APITALE A SER-
120, DEL"CFFERTA GLOMAE. | WARRAT SO0 ST ASSEGAAT 0 DPENDENT £ AL CONSULEN DELLA SOCIET (3 VEDA SEZONE P,
CAPITOLO 17, PARAGRAFO 17.3 DEL PROSPETTO INFORMATIVO). IN CONSIDERAZIONE DEL PREZZ0 DI SOTTOSCRIZIONE PARI A EURO 1,24,
‘QUINDI INFERIORE AL PATRIMONIO NETTO PER AZIONE EMERGENTE DAL BILNCIO AL 31 DICEMBRE 2005 (PARI A EURO 2,1), ESERCIZIO
DI WARA DETETMIERA U\ EFETT DT NE CONERONT O£l IINSTICHE SOTOSCANERANG LE AZN N SEDE o FFETs. ALA
DATA DEL PRESENTE PROSPETTO INFORMATIVO RISULTANO ESERCITATI N. 5.250 WA
Ur SOCETA i TR SELBEEATO U PG  $T00K PN (51 Ve SE2ONE PR, CAPTOLO 17, PARAGEASD 17.3 L PROSPETTO
INEORMATIVO).

‘QUOTAZIONE SUL SEGMENTO TITOLI AD ALTI REQUISITI (‘SEGMENTO STAR")

R i € GEST 0RsA PARTICOLARE RISTICHE DI

scun Mzmmsmzqmsm RICHIEST ALLE SOCIETA QUOTANDE PER ot o e £ NELL AT, D21 STESS, A DNERS SEOHEN

I, EEM: W10 D1 POI ISHRE | REQUSIT IECESSAR PER L4 QUOTAZONE SUL MERCATO TELEWNTCO AZONARD — SEGHENTD

s 1cwm LE cARmEmsﬂcNE o oEL NTO STAR 51 VEDA SEZX PROSPETTO
 QuANT

oHE SEconDs, CATOLD B, PG 6.1 0
AL RIGUARDO SUL SITO WWW.BORSAITALIANA.TT).
L R e Socio S e e OTRIONE Sy SEONENTD STAR DEX MERCATD TELEMATO AZINARI CON FROVEDS
MENTO DI BORSA ITALIANA S.PA. N. 4572 DEL 3 APRILE 2006. SI SEGNALA, TUTTAVA, CHE QUALORA DOPO LA CONCLUSIONE DELL'OFFERTA
GLOBALE LA DIFFUSIONE DELLE AZIONI DELL'EMITIENTE PRESSO IL PUBBLICO RISULTASSE INFERIORE AL MINIVO RICHIESTO PER L'AMMISSIONE
SUL SEGMENTO STAR, LE AZIONI DELLEMITTENTE POTREBBERO ESSERE NEGOZIATE ESCLUSIVAMENTE SUL SEGMENTO ORDINARIO DEL MERCATO
TELEMATICO AZIONARIO.

B.  DESCRIZIONE DELL'OPERAZIONE

B.1  QUANTITATIVO OFFERTO, SOGGETTI CHE INTENDONO SOLLECITARE E INTERMEDIARI
INCARICATI DEL COLLOCAMENTO

Loperazione consiste in una offeta di sottoscrizione e vendita delle Asioni Ordinarie dell Emittente finalz

zata all'ammissione a quotazione delle Azioni sul Mercato Telematico Azionario ~ Segmento STAR ed ha ad
oggetto massime n. 16.716.000 Azioni, di cui fino ad un massimo 500.000 di Azioni rivenienti dal
I'aumento del capitale soclale con esclusmne del diito di opzlone, deliberato dall Assemblea st
della Societa in data 006, dal Consiglio di Ar one,
€0 in parte poste. n vendita dagii Azonist Venditor fino & massime . 7.216.060 di Azoni (I"‘Oﬂer a
Globate)

LOfferta Globale consiste in:

= un‘offerta pubblica di sottoscrizione e vendita di un minimo di n. 2.507.500 Azioni, c!

tenendo c antita e
uonale. oncné delle ocndlzmm de\ merca(o finanziario taliano e dei mercati esteri nelle settmane pre-
Codlonti anio g6l Ofata Globle, & Sors ‘bl meciants awiso egrato sul uotdiano Il S0 24
Gre i St mernet dela Soceis, ono igomo et i Gl ooty O Sontoslment e
alla Consob. L'awiso con cui verra reso noto il Prezzo M ra. inoltre, i principali moltipiicator i mercato
dell Emittente, i dati relativi alla sua capitalizzazione, i ricavato derivante dallaumento di capitale e i ficavato derivante
dallOfferta Globale nonché il controvalore del Lotto Minimo, del Lotto Minimo Garantito e del Lotto Minimo Maggiorato, cal-
colati sulla base del Prezzo Massimo.
Il prezzo unitario delle Azion (I “Prezzo di Offerta), che sara il medesimo per I'Offerta Pubblica ed il Collocamento
Isuzonal, sara determinato dai Proponent, dintesa con Cigoup e Banca Cabot,a ermine el Priodo di Ofeta. |
Preato di Oferta sara e noto meciante pubbicaziane sl uotcano *l Sole 24 0e"  sul it ntmet dela Societa, &
n apposito awiso negrtio enro e giomi lavorativi dal termine del Periodo di Offerta e trasmesso imente
onsab._ L'awiso con i vera resa noto il Prezzo i fferta contera, inolre, i principl mompllcamn di mercato
dell Emmentz i Gat reatt all tto
oo Wi Gt s o L b Maggiorato, calcolati sulla base del Prezzo di Offerta. Nessun onere
o Spesh aggiuntiva & prevista a cario deol aderents &l Oerta Pubbica:

B ecal LTTAMENTO PREFERENZIALE

A ciascun Dipendente ‘assegnazione di un Lotto Minimo (il “Lotto Minimo Garantito”).

1 preso cells on! st a1 Dlpemjerm ‘sar pari al Prezzo di Offerta scontato del 10%.

1 Dipendenti potranno acquistare le Azioni, nellambito della tranche loro fiservata, anche mediante anticipo sul trattamen-
0 di fine rapporto (“TFR") al netto delle imposte, nella disponibilta del datore di lavoro alla data del 31 dicembre 2005 e
non ancora percepito alla data del Prospetto Informativo (*TFR Netto Disponibile") fino al controvalore del 100% del TFR
Netto Disponibile, ma, comunque, per un importo massimo pari al controvalore del Lotto Minimo Garantito della quota loro
riservata, anche mediante anticipo, ove applicabile, sul TFR fino al controvalore del 100% del TFR Netto Disponibile, ma
‘comungue, per U importo massimo pari al controvalore del Lotto Minimo Garanito

B.7  QUANTITATIVI MINIMI E MASSIMI ACQUISTABILI
Le domande di adesione all'Offerta Pubblica
r quantitativi minimi

501a Quale I acerente pota scart

- La Societs consegnerd grattamente a chi

e faccia richiesta copia del Prospetto Informativo in forma stampata.

I clienti dei Collocatori che offrono servizi di investimento per via telematica potranno aderire all Offerta Pubblica per via

telematica, mediante I'uilizzo di strumenti elettronici via internet, in sostituzione del tradizionale metodo cartaceo, ma con

modalta equialent! o medesim,  sensi deert 13, secondo comma. del Regolamento Emitent.

1 Colloc:

pai Pmspella Informativo preaso i proprio St et cansegnam etutamente & chi i mpla o
mativo in forma stampa

ol potranno aderie il Ofeta Pubbiica anche ramie sogett autorzzatafattivi i gestione Individuae d

portafol df nvestimento per cont tes,a sensi dl Testo Urico e defle eltive disposizoni o atuazine, chhe gl stes:

i sottoscrivano I' t modlo i nome @ e conts ded clents imesttoe ¢ warmite sogje autozzall o ses delo

ginsso Teso Unieo & A disposizion di attu attivita di ricezione e trasmissione ordini, alle condizioni
egalamento concernente 1 dscipina degl mmeman et e Concal 6on Gberadone n. L1555

iy Ey qullo 1998 e successive modificazion ed integrazi

fogl i
Con Rdutors b aderes cechuewamente Al Ofbrsa PubbIch perconto b ot tient. cenircands oul metio
di adesione, quale richiedente, i cliente con il solo codice fiscale (omettendo quindi gl alri estremi identifcativi), e quale
intestatario delle Azioni assegnate la Societa fiduciaria stessa (con indicazione della denominazione, della sede legale e
del codice fiscale della societa).
le medesime modalita sopra indicate saranno raccolte le domande di adesione presentate dai Dipendenti a valere
sulla tranche dlffferta Pubblica ad ssi desinata, Ciascun Dipendente, el abito el ranche oo rierita, potra

il

15% del numero massimo delle Aziod aggetto dell fferta Glabale (~Offerta Pubblica"). ivola ol pub
blico in Italia con esclusione degli Investitori Istituzionali come di seguito definiti, che com
“una tranche riservata al pubblico indistinto; delle Asioni effettivamente assegnate al pubblco Mdistinto,
una quota non superiore al 35% sara destinata al soddisfacimento delle adesioni pervenute dal pubblico
indistinto per quantitativi pari al Lotto Minimo Maggiorato (come di seguito definito) o suoi multipli;
- una tranche riservata ai Dipendenti (come definiti alla Sezione Seconda, Cepitolo 5, Paragrafo 5.2.1 del
Prospetto_Informativo); il numero di Azioni riservato a jarantire a_ciascun
Dipendenie assegnezions del Lotto Minimo Geranttn (come o segulm denmm) pari ad un Lotto Minimo
(come di seguito defini
i eollocament isiturionale di massime n. 14.208.500 Azion, che rappresenta circa I'85% del numero
massimo delle Azion] oggetto_dellOfferta Globale (i “Callocamento_Istituzionale” ed unitamente
all'Offerta Pubblica, I™*Offerta Globale™), rivolto ad investitori professionali (come di seguito definiti) in
ltalia e ad investitori istituzionali all'estero (di seguito, insieme agli_investitori professionali, gli
“Investitori Istituzionali”) ai sensi della Regulation S dello United States Securities Act del 1933, come
successivamente modificato, e negli Stati Uniti d"America ai sensi della Rule 144A adottata in forza dello
United States Securities Act del 1933, come successivamente modificato, fatte salve le eventuali esenio-
ol previste daie leaol appicabiil
E’ prevista la_concessione da parte di Mallett S.a.rl. a Citigroup Global Markets Limited (di seguito
“Citigroup" o *Coordinatore dellOfferta Globale"), anche in nome e per conto del membri del Consorzio
per il Collocamento Istituzionale, di un'opzione di chiedere in prestito sino a

507,500 azion: orcinarie della Societa, ai finidi un"eventual sovia allocazione (c.d. Over Alotmen) nel
I'ambito del Collocamento Istituzionale. In caso di Over Allotment, Citigroup potra esercitare tale opzione
intutto o in parte e collocare le Azion cos! prese a prestto presso gl Invesiitori Istuzionali al Prezzo di
Offerta (come ci seguito defiito). Tal presilto sard regolato mediante () i pagam
nienti dalesercizio dellopzione Greenshoe (come definia nel paragralo successlvo) e/ 0 i) Ia restituzio-
ne delle ualmente acquistate sul mercato nell'ambito

la domanda di ad "Scheda ) per qantfathi il Loto Mino e suof mulfp, | Dpercent

duvvanno deiarare, medante auocerifcadone, a propia quallﬁm Somplando Fapposito spazio nseito nelsSch

Nel caso di presentazione di pili domande da | medesimo Dpenderte quesn partecipera all assegnazione ol
E

e arche A Oftere, Pubblca debimaths A bt disinto alle medesime condizord
& modaia previte pev o slessc compilando in tal caso la Scheda A.

conla delEmitente i iervdi verfcare i possesso della qulfca
Dipercents da pane P soggetche abiano aderto alla vanche iervta f Dipenden
et a6k SoSSaS A7 e U aPmOST TG At averso I cke agente pord scakare upperto e
o ip rospetc ot 64 I Schedh B Lo Socers conshgners RIAmEntS 5 cHi e Tacam AEiosts cops cel
Prospetto Informativo in forma stampata.
Non saranno ricevibil, né considerate valide, le domande di adesione che pervertanno ai Collocatori prima delle ore 9.00
del 10 aprile 2006 e dopo e ore 13.30 del 20 aprile 2006 owero, per la tranche riservata ai Dipendenti, dopo le ore 13.30
del 19 aprile 2006, salvo proroga.

B8 DATADI PAGAMENTO £ MESSA A DISPOSIZIONE DELLE AZIOW
o assegnate dovi essere efetulo il 27 apre 2006 (a “Data d Pagamento’) presso
ey agravio i commission! o pese a caicodel ichedente,sabo quanto pre
onda, Capitolo 5, Paragrafo 5.1.3). Contestualmente al pagamento del prezzo da parte degli asse
gt e Azion asseghats Yeranno mesce a disposions It foma demataTalasata agit avenl tto Meciants contabs
fizzazione presso la Monte Titoli, sui conti di deposito intrattenuti presso la stessa dai Collocatori,

visto nella Sezione

B L PROWEDIMENTO DI QUOTAZIONE

L& Soceta he rchesto a Borsa. e Femmisione delle gopre ecn orineie lla quotazone oul Meratn Teematin
gionario. Contestualmente, la Societa ha richiesto a Borsa haliana la qualifica di STAR per le proprie azioni ordinarie.

Borsa fallana con prowecimento 1, 4672 in daa 3 apre 2006, ha disposo fammissione a quotazone presso i erato

£ inoltre, prevista la concessione Ga parte i taiuni Azionist Vendirori s Ciigfoup, anche In nome e per
conto degii altri membri del Consorzio per il Collocamento Istituzionale - di un‘opzione (I"Opzione
Greenshoe"), per I'acquisto al Prezzo di Offerta (come di seguito definito) di massimo n. 2.507.500
Azioni, corrispondenti al 15% circa del numero massimo delle Azioni oggetto dell'Offerta Globale, da col-
locare nell'ambito del Collocamento Istituzionale (si veda Sezione Seconda, Capitolo 5, Paragrafo 5.2.5
del Prospetto Informativo). Qualora venisse integralmente esercitata I'Opzione Greenshoe, il numero di
Azioni complessivamente collocate sarebbe pari a n. 3.500 e rappresenterebbe circa il 46,72% del
capitale sociale dell’Emittente successivamente all'Offerta Globale

La tabella che segue indica il numero di Azioni e Ia relativa percentuale di capitale sociale posseduti dagli
asionistl della Societd prima del'Oferta Globae e, successivamente. nellipotesi i integrale adesione

all'Offerta Globale e di eventuale esercizio integrale dell'opzione Greenshoe.

feté. Con lo stesso prowedimento di ammissione, Borsa Haliana ha attrbu-
o'l qualic & STAR alk aron o dela Sooa, ubaditamen alaerficadolsuffeie s celle Azon.
La data d\ mlz.lu delle negoziazioni sul Mevcah) Telematico Azionario e, ove ne ricorrano i presupposti, I'ammissione al

mento STAR, sara disposta da Borsa Italiana, ai sensi dell'art. 2.4.3 del Regolamento, previa verifica della Smfclenle dlf
fusione aslls azioni ordinarie della Societa a seguito dell' O!fsrm Globale

B0 LUOGHI OVE E* DISPONIBILE IL PROSPETTO INFORMATIVO

Copia del Prospetto Informativo sara gratuitamente a disposizione di chiunque ne faccia richiesta prima della data
g mm dsll Ofera Fubhhca presso i Colotaton, rosso 1 sede logae dollEmittonts  di Borsa Hakana, nanche sul Sto
interet

Cittaducale (Rieti), 8 aprile 2006
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1 Laffermazione trova la propria fonte nelle_informazion contenute in Gartner Dalaguest _ Focus: Semiconductor
hssembl and Test Services, Workdvide, 20042010, 1006 Update” - im Welker, Wark Stromberg, 1om Yo, 31 January 2006
Fonte Indipendente non Commissionata dall Emitente.

2 Fonte Gartne Dataquest - "Semiconductor Forecast Update 1006: PC and Cell Pone Market Focus'. Andrew Noruood,
Martin Reynolds, Stan Bruederle, Bob Johnson, 15 February 2006;Gartner Dataquest ‘Supply and Demand,
Workuide, 10084007 1006 Update” - Andres Nonwood and Lara Waie,February 2006 oms pendent on Somm.

sionata dall Emittent




