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La presente relazione sulla gestione contiene dati ed informazioni presentati, in applicazione di
guanto previsto daD.Lgs. 32/2007 a corredo sia del bilancio consolidato sia del bilancio
doesercizio della EEM230M talia S.p.A. al 31 di

Andamento della gestione del Gruppo EEMS ltalia

1. Struttura del Gruppo

Il Gruppo EEMS al 31 dicembt2014 si compone delle seguenti seig

EEMS Italia S.p.A.
(Italia)

100%

EEMS Asia Pte Ltd.

(Singapore)

100%

EEMS China Pte Ltd.

(Singapore)

100%

100%

100%

EEMS Sing. Pte Ltd.

(Singapore)

EEMS Suzhou Co Ltd
(Cina)

EEMS S. Tech Co Ltd
(Cina)

100%

Solsonica S.p.A.
(Italia)

50%

1009%

Kopernico S.r.l..
(Italia)

Solsonica Energia
S.r.l.
(Italia)




2. Organi sociali

Il Consiglio di Amministrazione e costituittacinquemembri ed € cosi composto

Carica

Nome

Data Nomina

Luogo e data di nascita

Presidente ed
Amministratore Delegato

Consigliere non esecut.
Consigliere non esecut.
Consigliere Indipendente

Consigliere Indipendente

Paolo Andrea Mutti
Roberta Bontempo
Marco Stefano Mutti
Nicoletta Carotti

Luca Pieri

30 giugno 2014
23 febbraio 2015
30 giugno 2014
30 giugno 2014

30 giugno 2014

Milano, 25marzo 1965
L 6 A q,u6 naggiol969
Milano, 1 maggio 1964
Rieti, 17 aprilel977

Roma, 12 maggio 1979

Léattual e

Consigliostdat Ammomii satr@azidahedAsseml
Italia S.p.A. tenutasi in data 30 giugno 204 e mar r ° i

n car inedelbdanagioal al |

31 dicembre 204. Tale assemblea ha nominato Paolo Andrea Mutti Presidente del Consiglio di
Amministrazioneln data30 giugno2014 il Consiglio di Amministrazione della EEMS ltalia S.p.A.
hainoltre nominato il Consigliere Paolo Andr&utti AmministratoreDelegato della Societa.

A seguito delle dimissioni ricevute in data 18 dicembre 2014 dal Consigliere Gabriella Fabotti, in

data 23

febbraio

Consigliere Robertad@tempo

2015 |

6 Assembl ea

dei Soci d

| membri del Consiglio di Amministrazione sono domiciliati per la carica presso la sede legale di
EEMS, in Cittaducale (RI), Viale delle Scienze, 5.

Collegio Sindacale

A sensi

del |

6art.i

o 24

del

lcastituisotda treu Sindacis o c i

effettivi e da due supplenti, nominati con modalita tali da assicurare alla minoranza la nomina di un
Sindaco effettivo e di un supplente. Durano in carica tre esercizi e sono rieleggibili.

L6Assembl

ea dei

S dha momidaéolaltre3i 0l Cailegio §imdacale2atiabrda in

carica sino all éappr ov az i6,compostcarie seguel anci o al
Carica Nome Luogo e data di nascita
Presidente Claudia Mazza Roma, 4novembrel 965

Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Sindaco supplente
Sindaco supplente

Felice Delillo

Francesco Masci
Gabriella Di Resta

Anna Fossati

Senise (PZ), 25 novembre 1963
L6Aquil a, 23 ott
Roma, 14 dicembre 1972

Roma 23 febbraiol971

| membri del Collegio Sindacale sono domiciliati per la carica presso la sede leg&®8j in
Cittaducale (RI), Viale delle Scienze, 5.



Societa di revisione

Reconta Ernst&Young S.p.A.

2Natura e Attivit”™ dell 6i mpresa

Il Gruppo EEMS controllato dalla EEMStaliaS . p . A. (in breve, |l a AEEM
ovver o hHaPartee daltl gednaio 2013, a seguito della cesdietfie attivita delle societa
operative in Cina EEMS Suzhou Co Ltd ed EEWVechnology Co Ltd opera quindsclusivamente

nel settore fotovoltaico ed € in particolattivo nella produzione di celle e moduli fotovoltaici,
nonché nello sviluppo di soluzioni complete per la progettazione e la realizzazione di impianti
fotovoltaici, attraverso la controllata itana Solsonica S.p.AlLa sede sociale e principale é a
Cittaducale (Rietipnche se il Gruppo mantiene attualmentepreaenza in Cina.

3. Informativa sulla valutazione in ordine al presupposto della continuita
aziendale

Come piu dettagliatamente de#io nei seguenti paragrafi e nelle note illustrative al bilantio i
Consiglio di Amministrazione, a conclusione delle approfondite valutazioni condotte, ha ritenuto
sussistente il presupposto della conbdadiai t”
mesi dalla data di riferimento) nonostante siano stati identificati taluni aspetti di rilevante e
considerevole incertezza, associati in particolare alla situazione di deficit patrimoniale e finanziario
in cui versa il Gruppo

Nel maggio 201dinfatti, i | Gruppo ha visto sfumar ettolin@aa cor d
27 novembre 2013 con Pool di banche finanziatrici egonseguentementea avviato, sia con
riferimento alla Capogruppo EEMS ltalia sia alla controllata Solsonica, procedure di concordato
preventivo con riserva.

Contestualmentgli amministratori hanno lavorato per individuare un investitore interessato ad
immettere risorse finanziarie nel gruppo, soggetto individuato nel GiGghaé\ che ha formulato

offerte vincolanti sia con riferimento alla EEMS lItalia sia alla Solsonica.eguito della
presentazione di tali offeste che consentirebbero, gual ora | 6a
GALA di acquisire il controllo del Gruppo EEM§li amministratori hanno presentato proposte di
concordato in continuita per entrambe le sacie

Inoltre gli amministratori, a seguito dei negativi risultati conseguiti e in attesa di conoscere gli esiti
delle procedure concordatarie, hanno interrotto le attivita produttive di Solsonica a far data dal
dicembre2014.

Le circostanze sopra desagithon hannoconsentito agli amministratori di poter formulare
previsioni sui flussi di cassa attesi, circostanza che ha impedpcethsposizionedi un Piano
Industriale per i futuri esercizi.

Gli amministratori hanno quindi valutato sussistente il grpesto della continuita aziendale
associandolo alla positiva esecuzione delle offerte vincolanti e alla positiva conclusione delle
procedure concordatarie specificando che tale buon esito e incardinato sulla prospettiva di effettivo
intervento di un terzomvestitore ad oggi individuato nel Grup@aALA.



4. Fatti di rilievo della gestione

Attivit & di rinegoziazione del contratto di finanziamento in pool di EEMS Italia
S.p.A.

Comerappresentato nddilancio consolidato del Gruppo EEM® 31 dicembre 2013 in data 27
novembre 2013 EEMS Italia S.p.A. ha stipulato un accordo di ristrutturazione del debito
finanziario( anc h e | 6conAldoobdi Baochereditrici con le quali, a marzo 2012, aveva
sottoscritto uraccordo di risanamém relativo alcontratto di finanziamentsottoscritto nel 2005
LOAccorsdoottoscritto nell éambito di-biggdelategge pr e
Fallimentare prevedeva quanto segue:

(@) il rimborso da parte della Societa al pool di banchéroeime giorni lavorativi dalla data di
efficacia dell 6Accordo, dell a somma di Euro
(b) il rimborso da parte della Societa al pool di banche deliansa di Euro 3,3 milioni rinveniente
dalla conclusione del processo di liquidazione della EEM&hou Technology. In base

all 6Accordo tale importo era tassativamente
(c) il rimborso da parte della Societa al pool di banche diltariore quota del debito residuo, pari
ad euro 3 milioni, 1 n @®b/unica solwuzione il

(d) la differenza fra il debito finanziario (euro 47,7 milioni maggiorato degli interessi nel frattempo
maturati) ed i rimborsi di cui ai precedenti punti a), b) e c) avrebbe potuto essere trasformata in
strumenti di capitale della Societa attraveesgadttoscrizione, da parte delle banche del pool, a
meno di BancoPopolareche rinunciava irrevocabilmente e definitivamente alla quota di
propria competenza, di appositi strumenti finanziari partecipativi convertibili (il
ARaf f or zament o chead Rafforzarnemtd patrimahinle sar@bibbe dovuto avvenire
entro tre giorni lavorativi dalla data di efficacia.

L6 A c c ,oanttatw inefficacia il 26 marzo 2014c o n | 6avver ameondzone d el |
sospensivae stato risolto dalle banche in data 1&ggio 2014 a seguito del mancatmborso
parzialepariadur o 3, 3 mi |l i oni entro steksot er mi ne previ

Attivit & di presentazione della domanda di concordato preventivo ai sensi
del | 6 arEHEMS Ital@ $.p.A. e di Solsonica S.p.A.

71 In data 19 maggio 2014 iConsiglio di Amministrazione della Societa, preso atto delle
determinazioni assunte dal Pool di Banatelle more du radspicata fase di negoziazione delle
nuove condizioni di risanamento finanziario e di ristrutturaziohelelgito con lo stesso Pool di

Banche, ha deliberato di presentdre® manda di concordato preven:
del | dart . 161, sesto comma, L . Fal | ., prodr c
un accordo di ristrutturazione deed i t i ai s ehis4d..F. owverd di unapropasta di 8 2

concordato di tipo Ain continuit”™0 ovvero d

dalla recente riforma normativa della Legge Fallimentare. Tale normativa consente infatti il
deposito di un ricorso contenente la domanda di concordato preventivo, con riserva di presentare

|l a propost a, i piano e | a documentazione di
accordo di ristruttur azi o-lnseLeggeeRallimdneate, entro il a i :
termine chesarafissato dal Giudice competente. Dalla data del deposito della domanda per

| 6ammi ssi one al concordato preventivo Acon r
Fallimentare, avvenuto in data 30 maggy 2014, e sino al depo



ri strutturazione dei debi ti ovvero all domol c
gli articoli 2446, commi secondo e terzo, e 2447 (riduzione del capitale sociale oltre il terzo e al
di sotto del mmimo legale) codice civile, e non operano le cause di scioglimento della societa per
ri duzione o perdita del capitale sociale di

Nella stessa data il Consiglio di Amministrazione della EEMS Itadienoltre deliberato, per le
motivazioni sopra riferite, e nello svolgimento della propria attivita di direzione e
coordinamentodi raccomandare alla societa controllata Solsonica Sla @gresentazione di una

separata domanda di conc osrednastio dperle voeanrtti.v ol 6filc
Fall., prodromica anche iquesto caso al deposito di un ricorso piero mol ogazi one

accordo di ristruttur azi s kF. oveero didueabproposti a i S
concordato di ti po fAi n condiConsiglio d Amministnaaioeer o d

della Solsonica, riunitosi successivamente a quello della Capogruppo, ha preso atto delle
del i berazioni di g u @& préséntate tdomawadi cortordata preventivo b e r
Acon riservao ai sensi d elll deppsato della ddmérida dellae s t «
Solsonicgper | 6ammi ssi one al concordato preventi v
6, della Legge Fallimentage avvenuto in dataé giugno2014

Con provvedimento del 3 giugno 2014 Tribunale di Rieti ha deciso di concedere alla
Capogruppo EEMS ltalia S.p.&ocieta il termine massimo di 120 giorni decorrenti dal deposito

del | 6i stanza, per pr oalulrégrer tl.a 1d6éolc ulmem.t.azi one
Con provvedimento del 10 giugno 2014 Tribunale di Rieti ha deciso di concedere alla
controllata Solsonica | termine massi mo di 120 giorni d e
produrre | a documentazione di Cui all é6art. 1
I n data 27 settembre 2014 | a EEMS Italia h
proroga del termine per produrtea document azi one qkr ultetiarii60 al | 6
giorni. Mentre in data 1 ottobre 2014 la controllata Solsonicprésetato al Tribunale di Rieti

undéi stanza di proroga del termine perpeprodu

ulteriori 60 giorni Il Tribunale di Rieti, con provvedimento del 7 ottobre 2014, ha accolto le
richieste di proroga del termine di ediori 60 giorni presentato dalla EEMS Italia e dalla
Solsonica fi ssando il termine per i brt.Ibedgeltasdagdeo de
Fallimentare da parte della EEMS Italid #l gennaio 2015 e al 18 gennaio 2015 per la
controllata Stsonica.

In data 12 gennaio 2015 la EEMS ha presentato6 i st anza di proroga del
documentazione di cuilal 6 a r t .perllerdori B gideni. A tale richiesta il Tribunale di

Rieti fissa uno6udi en Zeabraw @015 pergséntrée iledebpoeeristamtea d a t
In data 19 gennaio 2015 Solsonitaa pr ocedut o, sulla base dell
GALA S.p.A. in data 17 gennaio 2015, al deposito presso il Tribunale di Rieti della
document azi onl& Layge Falimentare | | dar t .

In data 3 febbraio 2015 EEMSa pr ocedut o, sull a baseGAlARIl | 601
Holding S.r.l. in data 19 gennaio 2015, al deposito presso il Tribunale di Rieti della
documentazione di cuitareal | 6art. 161 Legge Fal

In data 28 febbraio 2015 EEMS Italia S.p.A. ha ricevuto comunicazione dal Tribunale di Rieti
del provvedimento di ammissione della domanda di concordato preventivo presentata in data 3
febbraio 2015Il Tribunale di Rieti, mediante il provvedimentmesso in data 26 febbraio 2015,

ha dichiarato aperta la procedura di concordato preventivo autorizzando la continuazione

del | aGd mpvesa @ | 6accettazi oGARA HbIdihgl Sorb fllf er t a
Tribunale di Rieti ha inoltre nominato laocR.ssa Francesca Vitale quale Giudice Delegato e

| 6 Avyv. Enrico Santilli gual e Commi ssari o Gi
per | 6adunanza dei creditor.i il giorno 28 ap
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f Dando seguito agl:] ade mpanmaGALA H@dingSeril, sntdata d a | |
26 marzo 2015 il Consiglio di Amministrazione di EEMS ltaligp.8. ha convocato
u mgsembleatraordinarigper il giorno 27 aprile 2015 con il seguente ordine del giorno:

1. Previa approvazione della situazigmetrimoniale al 31 dicembre 2014, adozione di

eventualipr ovvedi ment i ai sensi del |l artico
Delibere inerenti e conseguenti;

2. Aument o di capitale con esclusione del
commi 5e6,cc.ri servato all 6es cGAuUs Holbdimg Ssréatt os
Delibere inerenti e conseguenti;

3. Modi fica clausola statutaria sull 6ogget

1 In data 4 aprile 201%0lsonicaS.p.A. ha ricevuto comunicazione dal Bunale di Rieti del
provvedimento di ammissione della domanda di concorgdeggentivo presentata in data 19
genraio 2015 Il Tribunale di Rieti, mediante il provvedimento emesso in dagrile 2015, ha
dichiarato aperta la procedura di concordato priw@nautorizzando la continuazione

del l 6attivit™ di i miprta &iscalante dGABAaS pcAellt Tribairale din e d
Ri et ha inoltre nominato | a Dott.ssa Franc
Santilli quale Commissario Gaui zi al e, ordinando | a coanraoc azi
dei creditori il giorno 26naggio

fIn data 14 aprile 2015 | 6assemblea dei | avor

sindacale tra i rappresentanti GALA S.p.A e i rappresem@nti dei lavoratori di Solsonica,
raggiunto in data 11 aprile 2015, nmerito alla riduzione del costdel lavoro e ad altri aspetti
relativi alla continuazione delle attivita produttive sia durante la propedeutica fase di affitto di
ramo doazi enGALA dsiaaperpleafasi succesdive post omologa del concordato
preventivo. Il raggiungimento di talaccordo rappresentava una delle condizioni sospensive
del | 6offerta viGAAAImNte presentata da

Integrazione tra il Gruppo EEMS ed il Gruppo GALA

Al fine di giungere ad una soluzione positiva del concordato con riserva ed in generale del piano di
ri sanamento della societ”™ e del Gruppo, gi 7 @
hanno avviato un sistematico processo di selezionetéinpiali partner con cui raggiungere un
accordonecessario per la presentazione della domanda di ammissione alla procedura di concordato
preventivo.

Sulla base di quanto sopra nel corso del quarto trimestré 0o stati avviati dei contatti
preliminai con GALA Holding S.r.l. per una possibile operazionéntegrazione tra il Gruppo
EEMS e il GruppdGALA.

Nel |l 6ambi t o GALA Holdingiha presemtata in tdata 19 novembre 2014 ad EEMS
undéofferta non vincol ant a&suppatare iecontadatd @ continuitdgp r o
della medesima EEMS. Sempre in tale dafeLA S.p.A. (societa controllata dalBALA Holding

Sl ) ha presentato alla controllata Sol sonic
concernente il propriointeresse arealizzare un eventuale investimento finalizzato alla
ristrutturazione del debito di Solsonica.

Nel corso delle successive settimane tali contatti si sono tradotti in una serie di attivita di
valutazioni condotte dal Grupg®ALA sulle societadel Gruppo EEMS il cui esito, positivo, si
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tradotto nella ricezione da parte della EEMS ltalia e della controllata Solsonicaodieria
vincolante da parte dell@ALA Holding eGALA rispettivamente.

Offerta Vincolante da parte di GALA su Solsonica

In data 29 dicembre 2014 Solsonica S.p.A. ha ricevuioffenta vincolante da parte defdALA
S.p.A.. Le principali fasi di tale offerta, che sara condott&G8aA o da altra Societa da essa
controllata, sono:
- Affitto e successiivenda qdii sproopreil etr'ambi d®a
produzione di celle e moduli fotovoltaici;
- Sottoscrizione di un aumento di capitale sociale di Solsonica a seguito @GAGLA
diventera, direttamente o indirettamente, azionista unida skelssa Solsors;
- Esecuzione dal concordato preventivo di Solsonica entro il 31 luglio 2016 e saldo e stralcio
di tutte le passivita.

Léoperazione prevede che tutte | e passivit™
senza quindi alcuna assunzione miissivita di Solsonica da parte GALA, ad eccezione

del |l 6eventual e accoll o del debito per il Trat
di Solsonica che troveranno impiego nel Gru@8LA quale pagamento di parte del prezzo del
suddet acqui sto del ramo dobébazienda.

L6i mpe@®ALA ddi procedere all odéaffitto del ramo d
alcune condizioni, fra cui il deposito da parte di Solsonica di una domanda definitiva di concordato
preventivo in linea con i teri n i e |l e condizioni del | 6of f er i
competente Tri bunal e all 6accettazione da p a
raggiungi mento di speci fici accordi aveuni i ad
di pendenti di Solsonica in capo alla societ?
L6i mpe@&ALAA ddi procedere all dacquisto del ramo

capitale di Solsonica sopra indicati € subordinato alla definitivalaya del concordato preventivo
di Solsonica con provvedimento non piu soggetto ad alcun reclamo, impugnazione o rimedio
impugnatorio.

Tale offerta, a seguito di alcune rettifiche, & stata successivamente modificata in data 17 gennaio
2015.

LaSolsonicha pertanto procedut o, sul | aGAbAairsdatat’rel | 6
gennaio 2015, al deposito in data 19 gennaio 2015 presso il Tribunale di Rieti della documentazione
di cui alldéart. 161 comma 6 Legge Fallimentar

L6i mp e GALA risdlia condizionato al verificarsi di alcune condizioni, tra cui le principali
risultano essere:

I. Il deposito, da parte di Eems lItalia S.p.A., di una domanda di concordato preventivo ai sensi

del |l articolo 161 della Legge Fallimentare
i. LOautori zmarztieonegeldaTri bunal e ¢ ompGAltAeenad e ac
stipulare in contratto di affitto di ramo

iii. Il perfezionamento di un accordo con le organizzazioni sindacali che consenta il
trasferimento in capo alla nuova societa di circa 168gue con contestuale riduzione del
trattamento economico

Alla data di approvazione del presente Bilancio le condizioni di cui ai precedenti punti risultano
tutte soddisfatte.
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Offerta Vincolante da parte di GALA Holding suEEMS lItalia

In data 19 gennai@015 EEMS Italia ha ricevuto Gofferta vincolante da parte dell@ALA
Holding.

Il progetto di integrazione si articolerain 2 faliel | a pri ma f ase, nel | 6ar
concordato preventivo volta alla ristrutturazione del debito, EEMSgestia tutte le passivita

attuali e potenziali nella misura prevista dal piano di concordato mediante le risorse rivenienti dalla
vendita o |iquidazione di tutte | e proprie
ammontare di Euro 1.570.000 rarite del qual€&SALA Holding sottoscrivera un numero di azioni

pari a nove volte quelle in circolazione divenendone il primo azionista con una quota del 90%.

Pertanto, in base al piano concordatario, € sostanzialmente atteso che al termine di questa fase
EEMS non detenga piu alcuna attivita e abbia estinto tutte le passivita, il patrimoniamettmta
ad Euro 100.000 e | 6attivo sia composto esclu

Inoltre, poiché & presumibile che la capitalizzazionbaisa di EEMS converga al valore del suo
patrimonio netto, alla medesima assemblea straordinaria di EEMS chiamata a deliberare circa il
predetto aumento di capitale riservato sara richiesto di deliberare in merito al raggruppamento delle
azioni di EEMS m ragione di una ogni mille.

Léesecuzione del concordato  prevista entro
attivita di EEMS non siano ancora state vendute o liquid&@&lLA Holding fornira un
finanzi ament o per dedziomgpdel cdanardaioeckeesasrianborsato da EHM& e
a GALA Holding non appena le predette attivita saranno state liquidate, ovvero non appena EEMS
sia in grado di finanziarsi autonomamente.

Nell a seconda fase, l a cui iesecudzilom®ncosudlor
di capitale riservato sopra descritto, EEMS effettuera un secondo aumento di capitale riservato a
tutti gli azionisti diGALA e da sottoscriversi mediante il conferimento da parte di questi ultimi
delle azioniGALA daesspossedute. Al buon esito del |l 6aume
gli attuali azionistidGALAs ot t oscri vano integral mente | édaum
di loro competenza, gli attuali azionisti di EEMS deterranno complessivamente duaalgg&MS

non superiore allo 0,2%. EEMS assumera una nuova denominaziG#d_A& sara oggetto di

del i sting dall 6Alternative I nvestment Market
Léoperazione nel suo complesso  subordinata
deposio da parte di EEMS di una domanda definitiva di concordato preventivo in linea con i
termini e condi zi oniGAlRAeHoldidgp(fifie)r t o ivmmegpn and e

Credito ha rinunciare a qualsiasi garanzia costituita da EEMS e/o datergiar anzi a del |
EEMS di rimborsare il proprio indebitamento nei confronti degli Istituti di Credito medé€sijni

| 6adozione da parte dell dassemblea straordina
sociale di EEMS in modo da rentteidentico al- o piu ampio del oggetto sociale dBALA; (iv)

il mancato esercizio da parte di alcun azionista di EEMS del diritto di recesso in conseguenza
del | 6adozione della suddetta delibera, MS (vVv)
con provvedimento definitivo e non pit impugnabile.

La EEMS Italia ha pertanto proceduGAAHodnd | a b

in data 19 gennaio 2015, al deposito in data 3 febbraio 2015 presso il Tribunale di Rieti della
documentazione di cui all éart. 161 comma 1 Le
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Loi mp e ¢6ALA Halding risulta condizionato al verificarsi di alcune condizioni, dua le
principali risultano essere:

i. Il deposito, da parte di Eems Italia S.p.A., di una domanda di concordato preventivo ai sensi
del |l 6articolo 161 dell a Legge Fallimentare
di euro alle banche del poat,on successivo rilascio di t L
soddisfacimento dei creditori privilegiati non bancari, (iii) il soddisfacimento nella misura
del 10% del credito vantato dei creditori chirografari, (iv) il soddisfacimento nella misura
del 3%del credito vantato dei creditori chirografari intercompany

i. LO6otteni mento di una rinuncia, da parte de
tutte le societa del Gruppo Eems per la parte di credito non soddisfatta, a condizione che
Eems lalia adempia agli impegni assunti con la domanda di concordato

iji. Lébapprovazione, entro il 31 maggio 2015, d
da parte dell dassemblea straordinaria dei
iv. Il mancato esercizio del dirittodicee sso i n rel azione alla del

sociale da parte di tutti gli azionisti

v. Léapprovazione dei <creditori di Eems e | 0a
il 31 luglio 2015

Alla data di approvazione del presente Bilaniet condizioni di cui ai precedenti (i), (i) risultano
soddisfatte.

Situazione patrimoniale della EEMS Italia S.p.A.

La risoluzione dell 6Accordo da parte del Po.
sottoscritto in data 27 novembre 2013, heedrinato il venir meno delle condizioni che avrebbero
determinato il rafforzamento patrimoniale della EEMS Italiale circostanzéa fatto $ che non si

sono potuti includere nel patrimonio della Socigiideffetti di rafforzamento patrimoniale previst

dal | 6 Ache avrelibero consentiadia Societadi superare la situazione di deficit patrimoniale

e finanziario in cuid stessa versavaPertanto non sono al momento rimokséattispecie previste

dal |l 6art. 2447 <c.cC. Oltrei ildenza e al diesotta dell minena [egale)ael e
dall éart. 2484 n. 4 <c.c. (scioglimento dell a

perdite al di sotto del minimo legal&§ulla base di tale situazioeConsiglio di Amministrazioe

della EEMS ltalia S.p.A. del 11 giugno 2014 ha approvato la situazione patrimoniale al 30 aprile
2014 dell a Societ "™, redatta secondo quanto s
emerge una situazione di riduzione del capitale soc&i@erdite al di sotto del limite indicato dal
legislatore (minimo di legge per il tipo societario, pari in questo caso a Euro 120.000). Pertanto, il
Consiglio ha dato mandato al Presidente di convotaiea s s e mb | ea dlegpinda23 azi o
luglio 2014, in unicaconvocaziongper | 6approvazi one deBdaprilesi t uze
2014 e per li pravdedimentd ex eart. @4d7 ccln data 20 giugno il Presidente ha
proceduto a convocare la predetta assemblea, che si e effettivanmendesieccessivamente alla

data di chiusura del periodo di riferimento della presente relazione finanziaria.
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Tale Assembl ea ha de lpierdere atd della aitudzione paaimaniaie della d i
Societa al30 aprile 2014 della relativa relazione degli amministratori, delle osservazioni del
Collegio Sindacale, (i) prendeeet t o al tres?3 dell 6accesso da par
all 6art. 161, sesto comma, del | a zL eogqaege drdll I6iar
sexies della Legge Fallimentare, disponente la sospensione degli effetti degli artt. 2446, secondo e
terzo comma, e 2447 c.c., e la non operativita della causa di scioglimento della societa ex art. 2484,
n. 4, c.c, (iii) di rinviare petanto ogni decisione in merito alla situazione patrimoniale della societa
all esi to del procedi mento di ristrutturazion
concordataria, avendo cura gli amministratori in tal caso di attivarsi prentarper le incombenze

che ne deriveranno a loro carico in relazione alla consistenza patrimoniale della Societa che ne
conseguira

Al tr i fatti di rilievo avvenut.i nel cor

In data 28 aprile 2014 la EEMS Italia, socio unico dellator ol | at a Sol sonica S
ha effettuato umafforzamento patrimoniale della Solsonica, resosi necessario a seguito delle perdite
di gestione registrate dalla stess&hldicembre2013 e che avevano determinato una situazione di
erosione decapitale sociale tale darla ricadere nelld at t i speci e prmedantst a d
rinuncia di parte del finanziamento fruttifero da complessivi 4,2 milioni di Euro precedentemente
concessoA seguito di tale situazione gli Amministratori dellal&mica si erano prontamente
attivati procedendojn data 21 marzo 2014alla convocazioneper il giorno 4 aprile 2014,

del | 6assemwmlradla naria dell a societ”™ per | 6adozi
opportuni provvedimenti in relaane a tali perdite di gestione.6 as sembl| ea convocat
4 aprile € andata deserta, pertanto il Consiglio di Amministrazione della Solsonica riunitosi in

f or ma totalitaria nel | a stessa giornat a, h 8
straordinaria dei soci per i giorni 15 aprile, 24 aprile e 28 aprile in prima, seconda e terza
convocazione rispettivamentd.e | corso dell 6Assembl ea dei Soci

data 28 aprile 2014 il socio unico EEMS ltalia S.p.A., ha prontamente comunicato alla controllata
in pari data di rinunciare irrevocabilmente alla restituzione di Ei@amilioni quale przione del
finanziamento fruttifero @nteressi in essere tra le due societa (creditrice EEMS lItalia S.p.A.,
debitrice Solsonica S.p.A.) per complessivi Euro 4,2 milioni (oltre interexsigrogato in
precedenza a favore della societa medesima per dotairrisorse finanziarie necessarie al
potenziamento della capacita produttiva e per il reperimento delle materie prime necessarie per la
realizzazione dei propri piani produttivi. Per effetto di tale decisione, quindi, la parte di
finanziamento rinunciat® stata destinata a versamento a fondo perduto, da utilizzarsi per la
copertura delle perdite di gestione riportate. In tal modo si e prodotta la contestuale rimozione della
causa di scioglimento del |l a Nebaonedsima asgemidea il st a
socio unico ha altres?: comunicato | 6intenzi o
finanziamento per un importo pari a Euro 1,0 milioni che sara destinato ad un ulteriore
rafforzamento patrimoniale della Solsonica.

Nel |l 6assemblea tenutasi a valle di tale rini
deliberato di procedere alla integrale copertura delle perdite riportate dalla partecipata sino al 31
dicembre 2013, mediante utilizzo di tutte le poste di patimaetto disponibili (quindi di tutte le

riserve ivi inclusaguela rinveniente dalla rinuncia di ungorzione di finanziamento di importo pari

a Euro 1,9 milionigia destinata a versamento a fondo perduto), e poi mediante riduzione del
capitale socialealEuro 3,195 milioni a Euro 1,0 milioni.

I n data 14 maggio 2014, in esecuzione di quan
tenutasi in data 28 aprile 2014, EEMS Italiachanunicataalla Solsonica lainunciad i ulteriode
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guota deffinanziamento fruttifero @hteressi in essere tra le due soc@é un importo pari a Euro
1,0 milioni, cheé statadestinato ad un ulteriore rafforzamento patrimoniale della Solsonica

*%k%k

Nel corso del 2011a controllata Solsonica aveva provvedutooatabilizzareun accantonamento
prudenziale, pari a 3.246 migliaia di Eweffettuato in conseguenzauta richiesta diisarcimento

ricevuta nel corso del 201da parte di un fornitore sulla base di un contrétt@ n  d i ti po 0
p aypoer | 0diwaleudi sliticoper il periodo 1 luglio 2009 31 dicembre 2014, sebbene a

tale contratto non gli fosse stata data concreata attuazione.

Relativamente a tale vicenda, Solson&avaposto in essere tutte le azioni necessarie per la
propria tutela;n forza di tali azioni e stateongelatda richiesta risarcitoria avanzata dal fornitore

avanti alla giurisdizione inglese ed e stata altresi promossa un'azione avanti alla giurisdizione
italiana pefl'accertamento dell'intervenuta risoluzione del cotdratlanon spettanza dell'importo
richiesto. In data 3 dicembre 2013, il giudice del Tribunale di Civitavecchia (tribunale presso il
guale  stata avviata | 6azione della Solsoni
guella del giudice inglse. In data 29 aprile 2014 Solsonica ha provveduto al deposito
dellimpugnazione della sentenza di rigetto emessa dal Tribunale di Civitavecchia, avanti la
competente Corte d'Appello di Roma. La notifica del ricorso € andata a buon fine e pertanto
l'udienza di prima comparizione del procedimento di appello & stata posticipata d'ufficio al 21
gennaio 2015, a Corte di Appell o di Roma ha successi
2015.

*k%k

Nel corso dei primi mesi del 2014, a seguito delsimne delle attivita alla Taiji Semiconductor, &
stata avviata dall 6ufficio doganal e di Suzhou
registrate le movimentazioni in entrata ed uscita dei macchinari e materiali di consumo della EEMS
Suzha (si ricorda che la EEMS Suzhou e una societa con sede in una zona agevolata dal punto di
vista delle procedure doganali).

Tale controllo riguarda tutte le movimentazioni riportate sul libro doganale dalla data di
costituzione della EEMS Suzhou (2005hdial 31 dicembre 2012. In precedenza le autorita
doganali non avevano mai proceduto alla verifica del libro doganale.

La EEMS Suzhotsi eraprontamente attivata per cercareidolvere tale problema e, nel corso del
mese di mar z o, coprinegdli,tha iscentrata lee compatentd auioritapdoganali per
cercare di definire un percorsondivisoin merito alla chiusura di tale controversia. Sulla base di
guanto concordato in data 10 aprile & stato effettuato, con la supervisione di unateaeta
nominata dalla dogana, un nuovo inventario di tutti i macchinari e o materiali di consumo presenti
presso la EEMS Suzhod seguito delle ulteriori verifiche da parte della societa terza é stata inviata
una lista alla dogana negli ultimi giorni di ggio. A seguito di un incontro con le autorita doganali

sono emerse delle consistenti differenze in termini di quantita tra la lista in possesso della dogana e
la lista presentata dalla EEMS Suzhou. A seguito di un successivo incontro tra i rappregelidanti
EEMS Suzhou e la dogana, la stessa ha richiesto alla EEMS Suzhou di fornire entro il 31 luglio un
report nel quale venissero fornite le motivazioni, per ciascun elemento, relativamente alle
discrepanze in termini quantitativi tra le 2 liste. La EEBI&hou nel corso del mese di luglio ha
lavorato per elaborare un documento nel quale sono state riportate le motivazioni necessarie per
riconciliare le quantita riportate nelle 2 liste. Sulla base di tale report il numero di discrepanze si &
notevolmenteidotto rispetto a quanto inizialmente verificato.

Nel corso delle successive settimane i consulenti della EEMS Suzhou hanno effettuato degli
incontri con le autorita doganali per discutere nel merito sul documento inviato in data 31 luglio e
per giungeralla definizione di un valore finale deliiiscrepanze.
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Nei successivi incontri avvenuti nel corso del mese di settembre le autorita doganali hanno di fatto
accettato le spiegazioni relative alle discrepanze numeriche relativamente alla categoriaamacchin

e parti di ricambio richiedendo che la societa terza rivedesse in tal senso il report elaborato in data
10 aprile 2014. Tale report e stato completato nel corso del mese di ottobre 2014 ed in incontro tra
consulenti della Societa e le autorita dogatealstesse hanno confermato la ricezione del report
concordando sui valori riportati nel nuovo report.

La Societa sulla base delle informazioni disponibili alla data del presente bilancio chieria
stessgootra essere soggetdl'imposizionedi dazi etassedoganalirelativamente ai macchinari e
materiali di consumo mancanti. La Societa ha stimato tale passivitd potenziale in un importo
complessivgari aUSD 3,8 milioni. Tale valore € stato calcolagalla base delle stime fornite dagli
espertiche stann@oadiuvandda Societa in tale materia, considerando lo scenario peggiorativo in
termini di potenziali oneri doganali da pagare, corrispondenti a circa 1,9 USD milioni, e di un
importo potenziale di sanzioni pari al 100% degli oneri doganalpsemello scenario peggiore,
quindi corrispondenti a ulteriori 1,9 USD milior8i precisa che le sanzioni possono variare, sulla
base della normativa vigente, da un minimo dello 0% ad un massimo del 200% degli oneri doganali
non pagati e che comunque aamo comminate solamente nel caso in cui le autorita doganali
riscontrassero una violaziemtenzionale da parte della EEMS Suzhou delle procedure dodainali.
precisainoltre che tali accantonamenti sono basati su un pringpiglenziale segnalando chia

Societd non ha mai ricevuto, da parte delle competenti autorita doganali, alcuna richiesta di
pagamento né di oneri doganali né di eventuali sanzioni a parte una comunicazione in cui si riporta
un valore massimo di sanzioni pari a 50.000 RMB per upoeameo utilizza dei libri doganali di
EEMSdapartediTajPer t ant o i n u nl&upgpd ha stimatple potdnziali sanzohi e
utilizzando il valore mediano del possibile range delle sanzBiraggiunge inoltre che & opinione

della Societajuella di non aver condotto alcuna violazione intenzionale delle procedure e di avere
sempre operato nel rispetto delle regole imposte.

*k%

Ne | cor so @o99adE&MStaliaecasz adba sottoposta ad una v
parte della Guardia di Finanza. A seguito della veréicestata contestata alla Societa una maggior

IVA dovuta per circa euro 326 migliaiA seguito della contestazione presentata dalla Societa, in
data 24 marzo 2014 la Commissione Tributaria Provinciale di Rieti aveva accolto tale ricorso
ritenendo infondati i rilievi mossi dalla Guardia di Finanza.Societéaaveva quindprovveduto in

data 19 maggio 2014 a notificare la sentenza di | grado alteoparie per far decorrere il termine

breve di 60 giorni ai fini dell'impugnazione | n data 18 luglio 2014 1|6
ha presentato presso la Commissione Tributaria Regionale di Roma ricorso in appeliddattas
sentenza. Alla datdi pubblicazionalel presente bilancial 31 dicembre2014 la Commissione
Tributaria Regionale di Rontza fissato per il 7 e 11 maggio 2015 le date padienze

A fronte di tale vicenda, non riteneirftetuatipr ob a
accantonamenti.

*k%k

Nel corso del mese di luglio la EEMS ltalia S.p.A. ha ricevuto una verifica da parte della Agenzia
delle Dogane e dei Monopdalivente ad oggetto le accise e le relative addizionali sui consumi di
energia elettrica per periodo 2009 gi ugno 2014. A seguito dei ri
Societa a iniziato a valutare con i propri consulenti la legittimita di quanto riscontrato.

Nel corso del mese di settembre 2014 la Societa ha ricdallioAgenzia delle Dogarie relative

cartelle di pagamento per un importo complesgigo mancate accigeari a circa 245 migliaia di
Euro oltre alle relative sanzioni per un importo pari a circa 229 migliakeudh. A seguito delle
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analisi effettuate tale passivita e ritenuta possibile ma non proladbi®ocieta ritenendo il corretto
comportamento fiscale ha depositato in data 15 dicembre 2014 ricorso presso la Commissione
Tributaria Provinciale di Roma. Alla data di pubblicazialed presente bilancical Societaé in

attesa di ricevere | a comunicazione di fissaz
5. Anali si dell a situazione del Gruppo,
gestione.

a) Dati selezionati di Conto Economico

(Dati in migliaia Euro) 2014 2013 Var %

Totale ricavi e proventi operativi 18.270 30.892 69%
Risultato operativo ante ammortamenti e ripristini/svalutazi

di attivita non correnti (12.183) (5.032) -59%
Risultato operativo (22.653) (8.272) -63%
Risultato del periodo (25.564) (10.683) -58%
Numero di azioni 43.597.120 43.597.120

Numero dipendenti 201 210

Il numero didipendenti r el ati vo all dorganico di fine periodo

Il totale ricavi e proventi operativi del Gruppoe | | 6 e Xl e stdtopari a18.270migliaia di

Euro rispetto adm t ot al e ri cavi e proventi, ,mie0.89 eser
migliaia di Euro. Come gia evidenziato nei fatti di rilievo, sia la capogruppo EEMS Italia sia la
controllata Solsonica hanno presentato presso il Tribunale di Rieti la domanda di ammissione alla
procedura di concordato preventivo ex art 161 comma VI LF in data 2@iona 5 giugno
rispettivamentePertanto i risultatdel 2014a partire da tali datgono stati influenzati, soprattutto in
termini di volumi di vendita, dal fatto che dalla data di presentazione della domanda di concordato
preventivo, la controllata Solsnica ha potuto continuare a svolgere la propria attivita ad un
ulterioreridotto regime operativ rispetto ai precedenti periodivolumi vendutinel corso del 204

sono stati pari a circdl MW, rispetto ai circad3 MW del 2013. Oltre alla citata ridubne dei

volumi di vendita, il fatturato del 2@le stato inflenzato anche da @uiteriore riduzione nei prezzi

medi di vendita di circalO% rispettoa | | 6 eser ci zi o @013. uso al 31 di

Nonostante le azioni intraprese dalla Societa in merito al contenimento delle spese generali, quanto
sopra ha determinatp e r | 6eserci zi o 2044 unsRaeultaol opeatlivo ahte c e mt
ammortamenti e svalutazioni (EBITDA) negativo parilza183migliaia di Euro rispetto ad un

EBI TDA negativo per 5.032 mLOEBaT®dAddeEuper d
negativamente influenzato, per un importo pari a Euro 2.104 miglidia, spese sostenute dalla
Societa nel corso del 2013 per sosre il processo di rinegoziazione del debito finanziario che si

era concluso in data 27 novembre 2013. Tali costi non erano stati imputati a conto economico al 31
dicembre 2013. Cio in quanto, sulla base del principio contabile IAS 10, al 31 dicemBrgl201

effetti contabili relativi alla rinegoziazione del debito non potevano essere rappresentati nei
prospett.i patri moni al:i ed economici del l e Soc
27 novembre 2013 er a cnoenldiozeisoenractioz i aol |sbuacvcveesrsai I
sospensi Vve,; tal i costi sono stati qgui ndi cl as
risoluzione del contratto da parte degli istituti di credito avvenuto inldataaggio 2014 tali ctis

per un importo pari a Euro 2.104 migliaia, sono stati imputati a conto econdrmico.l t r e | 6 EB
e stato influenzato negativamentger un importo pari a3.138 migliaiadi Eurg per un
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accantonamento prudenziale effettuato dalla EEMS Suzhou in dafieé possibili passivita
derivanti dalle problematiche sorte con le autorita doganali di Suzhou.

Il risultato operativo (EBITYd el | 6 eser ci zi o c20i4e segative IpeRB6b3 di c e
migliaia di Euro, rispetto ad un EBIT negativo paB.a72migliaiadiEurod e | | 6 eser ci zi o
31 dicembre2013 Il peggioramental e | | 6dEB II T©6 e 20P4rispettaa quelld el | 6 eser c |
2013 é principalmente attribuibiléi) a maggioriaccantonamenti prudenziali per svalutazione
crediti effettuati d#la controllata Solsonicél.225migliaia di Euron e | | 6 e 20®4rigpetta & o

928 migliaia di Euron e | | 6 e 2083 effattuzaii io0 conseguenza del deterioramento di alcune
posizioni creditorieed (ii) a un accantonamento prudenziale, per un imppai® a circal.201

migliaia di Euro, per fare fronte a potenziali rischi di recuperabilita di alcune posizioni creditorie
effettuato dalle controllate EEMS Suzhou ed EEMS Technology Suzhou pari del credito netto

residuo nei c o nf r oattivitt delleecontralladecQinasi, in econsicerazobree Idi e
alcune criticita in merito alla esigibilita del credito netto stesgo) svalutazione delle
immobilizzazioni materiali per un importo pariEairo5.805migliaiaas egui t o del | 6ad

del valae netto contabile delle immobilizzazioni materiali della EEMS Italia e della Solsonica al
valore recuperabile delle stesse risultante dalle perizie redatte da un professionista ed utilizzate alla
base della redazione dei rispettivi piani di concordategumévo.

Il risultato netto consolidatal e | | 6 eser ci zi o c20i4e nepative Ipe”B564 di c €
migliaia di Euro rispetto al saldo parimenti negativd@i683migliaiadiEurod e | | 6 eser ci zi
al 31 dicembr013

b) Dati selezionati deprospetto della situazione patrimoniafeanziaria

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
TOTALE ATTIMTA' NON CORRENTI 5.265 13.340
TOTALE ATTIMTA' CORRENTI 18.541 28.574
TOTALE ATTIVITA' 23.806 41.914
TOTALE PATRIMONIO NETTO (48.196) (24.614
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 9.706 7.405
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 62.296 59.123
TOTALE PATRIMONIO NETTO EPASSIVITA' 23.806 41.914

Il deaemento delle attivita, rispetto al 31 dicemB@13, e attribuibile principalmenteagli effetti

della crisi finanziaria in cui versa il grupplmoltre il Gruppo, come gia riportato, ha produto

all adeguament o di al cuni val or i del I 6atti voc
professionisti esterni per la definizione dei valori da utilizzare nel piano di concordato presentato
dalla capogruppo EEMS lItalia e dalla sua controllaig@hica.

c) Dati di sintesi del rendiconto finanziario

(dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Flusso monetario generato dalla gestione operativa (4.399 (9.109
Flusso monetario dell dattivit™ ¢ 29 27.950
FIl usso monet afinarziantertd | 6atti vit~™ ¢ - (5.189
Effetto cambio sulla liquidita 1273 (834)
Flussi di cassa netti di periodo 13.773 12.819
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Il flusso di cassa netto del pedo relativoal | 6 eser ci zi o c¢ BOl3esastatoa | 3]
principalmentedeterminato di proventi incassati attraverso la vendita delle attivita delle societa
Cinesi. Tale valore e riportato nel flusso monetario generato dalla gestione di investiPaeietali

tali proventieranostati utilizzati sia pefl pagamento dei debiti commerciala per il pagamento

dei debiti finanziari residui delle controllate cinesbme si evince dalla variazione del flusso
monetario della gestonreper at i va e dal fl usso monldlussodii 0 d e
cassa netto del periodo relatisb2014 éstatodeterminato principalmente dai flussi operativi della
controllata Solsonica.

d) Dati di sintesi per settori di attivita

Fatturato e Margini

g’nfsoﬁ[i'zi'nor:g"aia diEwo) | 204 | 2013 Vozr 2014 | 2013 Vozr 2014 | 2013 Vozr
Ricavi Ebitda* Ebit (Risultati operativi)
Fotovoltaico 18.025| 28.814| (37.4% | (6.104)| (4.383) | (39,306 | (16.196)| (7.240) | (123,7%
EEMS ltalia 2.556| 3.426| (254% | (2.498) 408 ns | (7.853) 43 ns
EEMS Asia 88| 1.427 ns| (3759 | (969 ns | (4.960 | (1.004) ns
Elisioni Intercompany (2.399)| (2.775)| 13,%% 178 (88) ns 6.360 (72) ns
Totale 18.270| 30.892| (40,9% | (12.183 | (5.032 | (1421)% | (22.653 | (8.272)| (1739)%

* Risultato operativo ante ammortamenti e ripristini/svalutazioni di attivita non correnti.
n.s.:variazione maggiore del 200%

Investimenti e Dipendenti in forza al termine del periodo considerato.

Descrizione 2014 | 2013 | 2014 | 2013
(Importi in migliaia di Euro)
Investimenti Dipendenti
Fotovoltaico 2 38 194 203
EEMS ltalia - - 4 6
EEMS Asia . . . 1
Elisioni Intercompany
Totale 2 38 201 210
n.s.: variazione maggiore del 200%
| numero di dipendenti ~.relativo alldorganico di fin
Fotovoltaico
Nel corsoddl 6eserci zio 2014 il sett or@updoattraverseel t ai c

controllae Solsonicae Solsonica Energidia conseguito ricavi per circ8.025migliaia di Euro

rispetto ai 28.814 del 2013. Come gia precedentemente dedcdi¢tcrémento del totale ricavi ed

altri proventi é attribuibile sia adnudecremento nei volumi venduti sia ai minori prezzi medi di
vendita registrati nel corstel 2014r | spett o a quel i del |l o stessc
particolare i volumi venduti nel corso teb e s e2014 sonoistati pari a circal MW, rispetto ai
crcad3MW d e | | 6 eZ)B.rTale riduizione érincipalmente conseguenza dett@ncanza di

linee di credito a supporto del capitale circolamt®prattutto dal fatto che Solsonica ha presentato

in data 6 giugno presso il Tribunale di Rieti la domanda di ammissione alla procedura di concordato
preventivo ex art 161 comma VI L.RRertanto i risultati del 2014 sono stati influenzati, soprattutto

in termini di volumi di vendita, dal fatto che dalla data di presentazione della domanda di
concordat@reventivoa controllata Solsonica ha potuto continuare a svolgere la propria attivita ad
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un ulterioreridotto regime operativ rispetto ai precedengieriodi. Oltre alla citata riduzione dei
volumi di vendita, il fatturatal e | | 6 e20H e statoZnfl@mzato anche da ateriore riduzione

nei prezzi medi di vendita di circa 10% rispettoa |l | 6 eser ci zi o c2013.uralio al
circostanze come gia commentato, hanno indotto gli amministratori ad interrompere le attivita
produttive della Solsonica a partire dal 5 dicembre 2014.

Quanto sopra descritto ha determinato un valore di EBITDA negativo per 6.104 migliaia di Euro del
2014, rispettoad un valore negativo pari ad 4.383 mi
dicembre 2013.

! ri sultato operativo (EBI T) del | 6esl®ddbi zi o

mi gliaia di Eur o, ri spett o ivapger un mpoEBpdaria 720 | 6 e
migliaia di Euro.

! peggi oramento del | 6EBI T del | 6esercizio 2
principalmente attribuibile(i) ai maggiori accantonamenti prudenziali per svalutazione crediti

(1.225migliaiadiEr o nel |l 6esercizio 2014 rispetto a 9
effettuati in conseguenza del deterioramenton el cor so del | 6esercizi o

alcune posizioni creditorie; (i) ad una svalutazione prudenziale, per urrtanpari a2.363

migliaia di Euro, del valore dei crediti verso la controllante EEMS ltalia in conseguenza del fatto
che la stessa EEMS Italia ha presentato in data 30 maggio 2014 una domanda di concordato
preventivo ex art 161 comma VI L.F.; (iii) una &wuazione del valore delle immobilizzazioni
materiale per un importo pari a Eu4d31migliaia di Europer adeguare il valore degli stessi (in
particolare delle linee di produzione dei moduli fotovoltaici) al valore di mercato delle stesse ed
indicato inuna perizia redatta da un professionista ai fini della presentazione della documentazione
prevista dall dart 161 comma 6 LF

Eems Italia SP.A.
| ricavi della EEMS ltalia accolgono la riallocazione delle spese centrali sostenute anche a beneficio
delleproprie controllate.

e) Tabella indicatori finanziari di sintesi

2014 2013
Indici di redditivita:
ROE (Risultato del periodo/Patrimonio Netto Medio) NS* NS*
ROI (Risultato operativo/Totale Attivita Medie) (68,9)% (13,7)%
ROS (Risultatmperativo/Ricavi) (1251)% (27,5)%
Indici di solvibilita :
Margine di tesoreria ((Attivita correritiRimanenze di 076 0.46

Magazzino)/Passivita Correnti)
Quoziente di solvibilita (Attivita Correnti/Passivita Correnti) 0,78 0,48
* non rappresentativo

Tali indicatorialternatividi performance non sono preparati in conformita agli IFRS.

Tuttavia, pur in assenza di riferimenti applicabi, thbella, in linea con la raccomandazione del
CESR 05178b del 3 novembre 2008 ripresa dalla Coivazione Consob n. 6064293 del 28 luglio
2006, include i criteri applicati per la determinazione degli indicatori alternativi di performance.
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f) Indicatori non finanziari

1) Soddisfazione del cliente
S u Aattuate tipologia di business e clientela il datm € rilevante.

2) Efficienza fattori produttivi
Fotovoltaico: si registra una produttivita, misuratatermini di rapporto tra ricavi e numero di

dipendenti, pari a circ@0 migliaia di Euro(141mi gl i ai a di Euro nell deser

6. Prospdto di raccordo tra il risultato di periodo e il patrimonio netto di EEMS
Italia S.p.A. e i corrispondenti valori consolidati al 31 dicembre2014e 2013

Si presenta di seguito il prospetto di raccordo tra il risultato del periodo e il patrimonio di EEMS
Italia S.p.A. e i corrispondenti valori consolidati al 31 dicem®d&4, cosi come richiesto dalla
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006.

Tabella di riepilogo

. . L Risultato 3 g

Patrimonio Variazioni del | ¢ Patrimonio
(Dati in migliaia di Euro) netto al patrimoniali esercizio netto al

31.122014  del periodo 2014 31.122013
gaptrAnetto e risultato del periodo di EEMS ltalia (45.758) (27.276) (18.482)
Ripristino svalutazione partecipazione in EEMS , 79.064 8.600 70.464
igzltaﬂ conseguiti dalla partecipazione in EEMS (67.703) (6.209) (61.494)
Effetti vendite infragruppo macchinari ad EEMS # (1.658) - (1.658)
Altre operazioninfragruppo con EEMS Asia (4.584) - (4.584)
Elpnst.lno partecipazioni in Solsonica e Solsonica 52 357 5003 47 354

nergia

Risultati conseguiti dalle partecipazioni in Solsoni
e Solsonica Energia (70.357) (16.389) (53.968)
Altre operazioni ifiragruppo con Solsonica - -
Altre eliminazioni infragruppo 10.371 10.705 (334)
Altre riserve 72 1.984 (2.912)
Patrlmpnlq netto e risultato del periodo (48.196) 1.984 (25.566) (24.614)
consolidati
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7. Partecipazione detenute dai membri chiavdel management

Si presentano di seguito gli schemi relativi alle partecipazioni detenute dai compdekenti
Consiglio diamministrazione e dai dirigenti con responsabilita strategiche, cosi come richiesto

dall 6dart 79 del Regol ament204Emi ttenti all a da
Tabella di riepilogo
s N° azioni o i o .. . N°azioni
i Societa . N° azioni N° azioni .
Nome Qualifica . inizio . fine
partecipata . acquistate  vendute -
esercizio esercizio
A.D. e Presidente .
Mutti Paolo Andrea CDA EEMS ltalia EEMS ltalia 157 763 ; . 4.127.763
S.pA. S.p.A.
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8. Investimenti

La seguente tabella indica | 0ammontare dei pr
immateriali effettuatdal Gruppaper gli esercizi chiusi al 31 dicemti2614 e 2013.

Tabella di riepilogo
(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013

Investimenti in:
Immobilizzazioni materiali 2 38
Di cui:

Beni inleasing

Beni di proprieta 2 38
Immobilizzazioni immateriali 0 0
Totale 2 38

Nel corsodel 2014il Gruppo ha effettuato investimenti in immobilizzazioni materwlipetto delle
cessioni infragrupp@ari a Eurd migliaia, a supporto delle attivitdella controllata Solsonica

Nel corso dek014non sonastati effettuatinvestimenti in immobilizzazioni immateriali

9. Scenario Macroeconomico

L6anno 20 antora segmato ala ona forte situazione recessiva che ha negativamente
influenzato i consumi interni e a livello italiano ha ulteriormente aggravato lo stato di crisi del Paese
sia dal lato dello scenario industriale sia bancario.

In Italia, il mercatofotovoltaico € stato contraddistinto dalla sostanziale assenza degli incentivi in

AConto Energiado, tranne che per alcuni strasc
zone terremotate dell 6Emil i a Rwuermgstiana sdledi ¢ o1
incentivi quali | e detrazioni fiscali del 50%
per gl i i mpi ant i di potenza inferiore a 20

impianti da parte del GSE, clexa in vigore nel caso del Conto Energia, non ha permesso la
formulazione di un dato definitivo del mercato per il 2014.

Utilizzando i dati di registrazione forniti da Terna, che pero esclude gli impianti in Conto Energia,
ad oggi il dato registrato di pmtza installata nel 2014 e pari a 385 MW, un valore
considerevolmente inferiore a circa 1,45 GW relativi al 2013.

Altri analisti hanno riportato stime di potenza installata nel 2014 superiori con valori variabili dai
circa 500 MW, riportato in una recerdralisi da parte di Deutsche Bank, a circa 800 MW, riportato
da IHS Suppli.

Al di la della dfficolta di avere dati attendibili sul valore finale del mercato per il 2014, il fatto che
il mercato italiano abbia avuto una flessione rispetto agli anni prettesfa comunque dato per
scontato dagli analisti.

Anche a |livello europeo, i mercato fotovol

precedentemente con un volume attorno a 7,5 GW (Dati Deutsche Bank), rispetto ai 9,1 GW
installati nel 2013 (Bti Deutsche Bank). Tra i paesi piu significativi rimangono UK con circa 3
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GW e Germania con circa 2,1 GW. La Francia con circa 766 MW ha mantenuto circa i volumi
install at.i nell anno precedent e.

A livello mondiale il mercato fotovoltaico ha invece mastr una crescita con circa 42 GW di
nuove installazioni, i 7% superiore rispetto
di Cina e Giappone che da sole hanno rappresentato circa il 43% del mercato totale e alla ottima
prestazione degli UScon quasi il 17% del totale.

Lbanno 2014  stato ancora <caratterizzato da
fotovoltaico dall 6Europa, c¢che negli anni scor
e Nord America che oggiparesentano il 73% del mercato e che si presume manterranno tale quota
anche negli anni successivi.

Il mercato europeo, cosi come quello statunitense, sono stati ancora fortemente caratterizzati dalle
mi sure MAant.i d u nagoitategspetivanherte da pant@dell C@nmissione Europea

e da parte del Ministero del Commercio americano nei confronti delle importazioni delle celle e dei
moduli fotovoltaici provenienti dalla Cina e, nel caso degli USA, anche da Taiwan. In Europa una
grande parte del e azi ende <cinesi ha successivament e
sostituzione dei dazi, in ragione del quale ciascuna azienda si € impegnata a vendere rispettando il
vincol o di Aprezzo mini moo e diatadeqdazd U \velorencels s i m
prezzo minimo per la vendita dei moduli fotovoltaici, non rivelato ufficialmente dalla
Commi ssione,  o0ggi par.i a 0,53 u/w, tale val
prezzo minimo delle celle fotovoltaiche pemienti dalla Cina € stato posto essere pari al 50% del
valore del prezzo minimo dei moduli.

Il prezzo dei moduli fotovoltaici nel corso del 2014 ha mostrato una graduale flessione (circa il
12%) nei primi nove mesi mentre si € mantenuto sostanzialmemte t ant e nel | 6ul t i n
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Fonte: PV Insights

Analogo andamento del prezzo é riscontrabile per le celle fotovoltaiche che hanno segnato una
maggiore variazione percentuale, quasi il 18%, nei primi nove mesi per poi mantenere un valore piu
costante nell 6ultimo trimestre.
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Si ndi che la differenza tra il prezzo del modulo e quello della cella fotovoltaica, valore che di fatto
rappresenta urapprossimantedella marginalita lorda per un produttore di moduli che si
approvvigiona di celle da terzi, come € oggi il caso di Solsosiaagresciuto di circa il 10% a
partire dal valore raggiunto alla fine del primo trimestre.
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Fonte: PV Insights

11. Ricerca e sviluppo

Le attivita di Ricerca e Sviluppo (R&S), relative al solo settore fotovoltaico della controllata
Solsonica,sono state limitate al periodo gennajarile 2014 in quanto, successivamente, tutte le
attivita R&S sono state sospese a valle della presentazione della domanda di Concordato Preventivo
con riserva ex art. 161 comma 6.

Le attivita hanno riguardato sia v i | uppo di modul i Aismarto cot
miglioramento delle tecnologie di produzione volto alla diminuzione dei costi.

Nel campo dei modul i smart sono state proseg
ottimizzatorin Sol ar edge o0, in sostituzione della scat
integrati all 6interno del modul o.
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La prima soluzione, adottante Solaredge, ha una valenza anche di partnership commerciale in

guanto Solonica  Iltaitntaedro&tucroe ae dell U Hiox d i pneé 1z
modulo. La seconda soluzione, adottante chip miniaturizzati, € molto innovativa e permetterebbe a

Solsonica di fornire un prodotto quasi unico sul mercato.

Sono continuate le attivita di svilupposibluzioni integrate del fotovoltaico con altre tecnologie per
| 6efficienza energetica, a valle delldintegr
sviluppati nel 2013, come ad esempio | O0integr

Dal puntodi vista delle tecnologie di produzione dei moduli fotovoltaicistétamigliorata la
cornice dei moduli con un nuovo disegno che ha permesso di incrementare la solidita meccanica e
la lavorabilita in linea di produzione.

12. Modello Organizzativo di Gestione e Controllo Ex D.Lgs 231/01

Nel febbraio 2006 e stato introdotto il modello organizzativo, di gestione e controlld.gx D
231/01 recependo anche le modifiche normative introdotte taisD51/02.

Il Modello organizzativo di gestione e controlmottato consiste in un complesso di regole,
strumenti e condotte, funzionale a dotare la Societa di un sistema ragionevolmente idoneo ad
individuare e prevenire le condotte penalmente rilevanti ai sensi del D.Lgs. n. 231/ 2001 poste in
esser e cassdddaiesogygeti sadtdposti alla sua direzione e vigilanza, essendo in corso di
recepimento le fattispecie di reato recentemente introdotteOr gani s mo di Vigila
aderenza ai requisiti della norma, attua il piano di azione peoilitoraggio e la valutazione

del | 6adeguatezza del Model l o Organizzativo,
periodicamente per |l a valutazione delle veri
trasmessi dalle funzioni aziendali.

13.Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari

La relazione predisposta ex art. 438 del TUF, contenente le informazioni relative al sistema di
governo societari o, agl i assetti pr opr ibiket ar i
per consultazione sul sito web della Socigtav.eems.com

14. Trattamento dei dati personali

! Decreto Legislativo n. 196 del 30 giugno
trattamento di dati persali effettuato con strumenti elettronici € obbligatorio adottare, nei modi
previsti dal di sciplinare tecnico contenuto
sicurezza tra cui, alla lettera g, la tenuta di un aggiornato Documento Programsudliico
Sicurezza (DPS).

Il DPS =~ il documento in cui, sulla base del/l
responsabilit?” nell 6ambito delle strutture pr

misure di sicurezza teiche ed organizzative attuate per garantire, nel rispetto della legge, la tutela
dei dati personali sia dal punto di vista della loro corretta conservazione sia sotto il profilo della loro
corretta gestione.

In ottemperanza a quanto specificato Ddlgs.196/03 EEMS Italia ha revisionato e aggiornato il
DPS gia redatto entro i termini di legge.
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15. Informativa sulle parti correlate e rapporti infragruppo

Il Gruppo non effettua operazioni con altre parti correlate diverse dalle entita partedaiate

entita congiuntamente controllata Kopernico S.ikli rapporti sono regolati a condizioni di
mercato.

| dati patrimoniali ed economici relativi a dette operazioni sono riepilogati nelle note esplicative
Informativa sulle parti correlate e rappoitifragruppod e | bilancio doéeserci zi

16. Operazioni atipiche e/o inusuali
Nel periodo in esame non si sono verificate operazioni atipiche e/o inusuali.

17. Informativa sui rischi finanziari

Léammi ssione alla procedura ha traslato tut!
conseguenza si riportano i risdimanziarit r adi zi onal mente connessi a
cio nella prospettiva che la procedura concordataria abliia pssitivo ed il Gruppo possa
continuare ad operare in condizioni di continuita.

- rischio di mercatdrischio di tasso, rischio di cambio, rischio di prezzo)
- rischio di liquidita

- rischio di credito

- rischio di variazione dei flussi finanziari

Il Gruppo monitora in maniera specifica ciascuno dei predetti rischi finapzariopportuno,
intervenendo con | 6obiettivo di minimizzarl.|

La responsabilita nella definizione delle linee guida della politica di gestione dei rischi e nella
creazione di un sistendi gestione dei rischi del Gruppo € del Consiglio di Amministrazione. La
Direzione Amministrazione Finanza e Controllo
e del monitoraggio di tali lineguida.

Per maggiori dettagli si rinvia allaota B del bilancioconsolidatdnformativa sui rischi finanziari

18. Informativa su altri rischi ed incertezze

Anche con riferimento agli altri rischi ed incertezze si sottolined chea mmi ssi one del | :
procedura di concordato preventivo ha traslato tutti i rischi al momento in cui gli esiti di tale
procedura saranno conosciuti.

| rischi e le incertezze cui il Gruppo € stato tradizionalmente assoggettato vengonoitdi segu
illustrati nella prospettiva che la proceduwancordatariaabbia esito positivo ed il Gruppo possa
continuare ad operare in condizioni di continuita.

TIPOLOGIA COMMENTO ED AZIONI DI FRONTEGGIAMENTO
INTERNI
Efficaciaefficienza Rischionon significativo

dei processi - Il Gruppo opera in base a processi tecnologicamente complessi ma non sono risct
significative incertezze.
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Delega - Sistema di deleghe & piuttosto concentrato su poche figure apicali
-1 management della Societ® ha & anbiels
contemporaneo venire meno del rapporto professionale di alcuni dei componel
management potrebbe condizionare negat.i
Risorse umane Rischio non significativo
- Il personale € adeguatamente competente
- Tenuto conto della realta operativa la formazione del personale & realizzata attray

modalitaint r ani ng on the jobod
- La capogruppo rappresenta un importante realtandaie del distretto geografico in cui
collocata.
- Il clima lavorativo ed il rapporto sindacale non é conflittuale
Integrita Rischio non significativo
Sicurezza Rischio non significativo

- Il Gruppo adotta standard di sicurezza adeguati e coexamte normative vigenti
- La societa attraverso sistemi anti furto e anti intrusione tutela il patrimonio aziend
particolare le attivita ad utilizzo durevole e le rimanenze.
Informativa Rischio non significativo
- Le informazioni utilizzate asupporto delle decisioni strategiche ed operative, seb
talvolta connotate da manualita, sono disponibili, complete, corrette, affidabili e tempes
ESTERNI

Mercato -Il business fotovoltaico € soggetto ad effetti di stagionalitéorti variazioni dei prezzton
scarsa correlazione figuelli di vendita e quelli pegli acquisti di fattori produttiviQueste
peculiarita unitamente alla volatilita del settorendizionao negativamente i risultat
realizzati e la capacita di prevedere tjuattesi- Rischio di concentrazione per il fatto che
Gruppo € attualmente attivo esclusivamente nel business fotovoltaico

Normativa -l settore fotovoltaicoin alcuni paesi europeg incentivato mediante il riconoscimento
contributi di rilevante entit "™, nel | 6
fotovoltaici. Vi & il rischio di modifiche sfavorevolai sistemi incentivantidel settore
fotovoltaico tale da poter ctmarre la domanda di moduli fotovoltaici

Eventi catastrofici Rischio non significativo
Non sono individuabili concreti rischi di catastrofi che possano condizionare la gestione
Concorrenza - La presenza di un numero elevato di operatori, nel sefibbogoltaico, instabile e a bas:

marginalitd,condiziona negativamente i risultagializzati ecattesi
Contesto politice | cambiamenti delle politiche energetichazionali,comunitarie e mondiakostituiscono un
sociale rischio significativo fronteggiatp ot r e bber o, ddal tro canto

19. Prevedibile evoluzione della gestione

Per quanto riguarda la prevedibile evoluzione della gestesse condizionatalal positivo esito

della procedura di concordapoeventivo ex art. 161 comma alcui hanno aderito la Capogruppo

EEMS ltalia e la controllata Solsonidai Cui si ~ dato ampio dettagl
dell a gestioneo

Per ulterior dettagl sirimandainoltrea quant o ri portato nel succes
sulla valutazione in ordine .al presupposto de

20. Fatti successivi alla data di bilancio

1 In data 12 gennaio 2015 la EEMS ha preseniatnd i st anza di proroga

d e

|l a document azi one patulteriorud0 giani (ki deda it comuricatd stampaF .
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diffuso in pari data e disponibile sul sito www.eems.com). A tale richiesta il Tribunale di Rieti

f 1 s s a zaoobegiad peria data del 19 febbraio 2015 per sentire il debitore istante.

I n data 19 gennaio 2015 Solsonica ha proced
GALA in data 17 gennaio 2015, al deposito presso il Tribunale di Rieti dellangéotazione di

Cui al | legge Fallimedt&el (si veda il comunicato stampa diffuso in pari data e
disponibile sul sito www.eems.com)

I n data 3 febbraio 2015 EEMS ha procedut o,
GALA Holding in data 19 germo 2015, al deposito presso il Tribunale di Rieti della
documentazione di Cui all dart. 161 Legge Fal
pari data e disponibile sul sito www.eems.com).

In data 28 febbraio 2015 EEMS Italia S.p.A. ha ricexwdmunicazione dal Tribunale di Rieti

del provvedimento di ammissione della domanda di concordato preventivo presentata in data 3
febbraio 2015. Il Tribunale di Rieti, mediante il provvedimento emesso in data 26 febbraio
2015, ha dichiarato aperta la progealdi concordato preventivo autorizzando la continuazione

del Il dattivit”™ di 1 mpresa e GALA &dding. tl Tribunalealin e d e
Ri et ha inoltre nominato | a Dott.ssa Franc
Sant | | i gual e Commi ssario Giudizial e, ordinar

dei creditori il giorno 28 aprile 2015 (si veda il comunicato stampa diffuso in pari data e
disponibile sul sito www.eems.com).

Dando seguito agli adempimenti previdtia | | 6 of f e r t GALA/ HoldingoSp.A,nnt e di
data 26 marzo 2015 il Consiglio di Amministrazione di EEMS ItalipASha convocato

u n 0 mldes straordiaria per il giorno 27 aprile 2015 con il seguente ordine del giorno:

1. Previa approvazione della s#tzione patrimoniale al 31 dicembre 2014, adozione di

eventual.i provvedi ment.i ai sensi del | dart
inerenti e conseguenti;
2. Aument o di capitale con esclusione dell dir

5 e 6, cC.cC. ri ser vat &GALAIHbIdng S.cll Deldberevireererdiet t o s

conseguenti;
3. Modi fica clausola statutaria sull b&oggetto
In data 4 aprile 2015 Solsonica S.p.A. ha ricevuto comunicazione dal Tribunale dil Rieti
provvedimento di ammissione della domanda di concordato preventivo presentata in data 19
gennaio 2015. Il Tribunale di Rieti, mediante il provvedimento emessoamMdaprile 2015, ha
dichiarato aperta la procedura di concordato preventivo autorizzando la continuazione
del Il 6attivit™ di i mpr esa e GAdAaSpé.ditTibanale d ne d
Rieti ha inoltre nominato la Dott.ssa Francesca ¥italqu al e Gi udi ce Del ega
Santil i gual e Commi ssari o Giudizial e, or di
dei creditori il giorno 26 maggio 20l5n data 14 aprile 2015 | 0a
Solsonica ha positivamente atcbo o | 6 accordo sindacal e .teia I
rappresentanti dei lavoratori di Solsonica, raggiunto in data 11 aprile 201Herito alla
riduzione del costi del lavoro e ad altri aspetti relativi alla continuazione delle attivitetpredu

sia durante | a propedeutica fase di affitto
successive post omologa del concordato preventivo. Il raggiungimento di tale accordo
rappresentava una dell e condi presentaia dass@AEAH e n s i
S.p.A.
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1. Sintesi dei risultati

Le informazioni relative alla gestione della EEMS ltalia S.p.A., riconducibile a quella di holding di
partecipazioni, sono riportate nelle precedenti sezioni di questa relaBioseguito si ripotano
alcuni dati economici e finanziari d@&IEMS lItalia S.p.A..

Tabella dei Principali Indicatori di conto economico

(Dati in migliaia Euro) 2014 % 2013 %
Totale ricavi e proventi operativi 2.556 100,0 3.426 100,0
Risultato operativo ante ammortamenti e ripristini/svalutazi

di attivita non correnti (2.498) (97,8) 408 11,9
Risultato operativo (7.857) ns 43 1,3
Risultato prima delle imposte (27.266) ns (13.624) ns
Risultato del periodo (27.276) ns (9.515) ns

Quota di pertinenza del Gruppo (27.276) ns (9.515) ns

Quota di pertinenza di terzi - - - -

Numero di azioni 43.597.120 43.597.120
Numero dipendenti 4 6
11 numer o di di penddfimeperiodo rel ati vo all é6organico

Tabella dei Principali Indicatori di stato patrimoniale

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
TOTALE ATTIMTA' NON CORRENTI 15.204 30.354
TOTALE ATTIMTA' CORRENTI 1.665 11.348
TOTALE ATTIVITA' 16.869 41.702
TOTALE PATRIMONIO NETTO (45.760) (18.483)
TOTALE PASSIMITA' NON CORRENTI 6.573 5.813
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 56.055 54.372
TOTALE PASSIVITA' 62.628 60.186
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 16.869 41.702

Tabelladi sintesi del rendiconto finanziario

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Flusso monetariassorbitadalla gestione operativa (7.404) (5.189)
Flusso monetario i mpiegato nel | & 35 1.815
Flusso monetarigassorbito)generatad a | | 6 at t i vi t "~ di f 5.036 9.319
Effetto cambio sulla liquidita (2) 1
Flussi di cassa netti di periodo 2.335 2.315

Di seguito si riportano alcuni indicatori finanziari di sintesi

La tabella, in linea con la raccomandazione del CESR78b del 3 novembre 2008 ripresa dalla
Comunicazione Consob n. 6064293 del 28 luglio 2006, include i criteri applicati per la
determinazione degindicatori alternativi di performance.
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2014 2013

Indici di redditivita:

ROE (Risultato del periodo/Patrimonio Netto Medio) NS* NS*
ROI (Risultato operativo/Totale Attivita Medie) (26,80 0,1%
ROS (Risultato operativo/Ricavi) NS 1,4%

Indici di solvibilita :
Margine di tesoreria ((Attivita correritiRimanenze di
Magazzino)/Passivita Correnti)
Quoziente di solvibilita (Attivita Correnti/Passivita Correnti) 0,03 0,21

0,03 0,21

* non rappresentativo

Tali indicatori alternatividi performance non sono preparati in conformita agli IFRS.

2. Maggiori azionisti

Il numero di azioni emesse, solo ordinarie, d31697.120. | detentori di azioni in misura superiore
al 2% alla data de&31 dicembre2014risultano essere:
-Mutti Paolo Andrea9,4®%

3. Proposta di a

pprovazione de bil anci
di destinazione de

I
2014r i sul tato dell 6eser

Come ampiamente riferito nella relazione illustrativa ex artt. 2446 e 2447 c.c. redatta dal Consiglio

di Amministrazioneindt a 26 mar zo 2015, pubblicata nel |l
soci della Societa convocatger il 27 aprile 2015, in unica convocaziopee r | dappr ovazi
Ssituazione patrimoni al e al 31 di c e mppoauni 20 1 4

provvedimenti ex art. 2447 c.c., in data 19 maggio 2014 il Consiglio di Amministrazione della
Societa, a seguito della risoluzione da parte dal Pool di Banche del contratto di ristrutturazione
finanziaria sottoscritto in data 27 novembre 2013,a, deliberato di presentare domanda di

concordato preventivo fAcon riservao ai sensi
deposito di un Tricorso per | 6omol ogazione di
del | 6abist.F.owl8r20 di una proposta di concordato
liquidatorio, fruendo delle opportunita offerte dalla recente riforma normativa della Legge

Falli mentare. Dall a data del deposito oell a

Afcon riservao ai sensi del |l dart . 161, comma 6
2014, e sino al deposito dell daccordo di ris

concordato preventivo, non si applicano gli articodl@4commi secondo e terzo, e 2447 (riduzione

del capitale sociale oltre il terzo e al di sotto del minimo legale) codice civile, e non operano le
cause di scioglimento della societ® per ridu
2484, n4, codice civile.

In tale situazione, come illustrato piu ampiamente nella menzionata relazione ex artt. 2446 e 2447
c.c., alla quale quindi si rinvia per una migliore comprensione dei provvedimenti da assumere per
effetto delle disposizioni normative ate (artt. 2446 e 2447 c.c.), ad avviso degli amministratori il
principale rimedio di rafforzamento patrimoniale della Societa, e quindi di destindzione

definitiva- della perdita di questo esercizioonsisteranéldo ut i:l i zz ar e
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(i) a copertura dé& perdite risultanti dalla situazione patrimoniale al 31 dicembrd,20fte le

riserve disponibili di patrimonio nettogon utilizzo, quindi, integrale di tutte le riserve ed
abbatti mento del c a p idelanlnino & leggadi &Ure50.600,00 @ seazal 61 r
annul |l amento di azioni attual mente in circola

(ii) a copertura delle wulteri or1.1200@8rinddanientee | 61 |
d a | uménfRiservato;

(i) a copertura delle ulteriori perdite quasi integralmente le sopravvenienze attive rivenienti dallo
Stralcio pari, complessivamente, ad euro 47.499.521.

In ragione di tali operazioni patrimoniali, come meglio specifitatiale Relazione, si prevede che

si pcssa determinare un valore positivo del patrimonio netto della Societa pari a Euro 3.322.633.
Quanto sopra, fermo restando, che tale valore patrimoniale sara impattato dagli ulteriori costi della
procedura concordataria previsti dal piano concordatario ma non risultati dalla situazione
patrimoniale si riferimento al 31 dicembre 2014.

Diversamente, nel caso non sussistessero i presupposti per il mantenimento della continuita
aziendal e, o |laddove | 6assembl ea sarelepoposta nar
deliberative oggetto della presente relazione, la proposta concordataria sara di tipo liquidatorio, e
non si rendera necessario alcun rafforzamento patrimoniale.

Signori azionistialla luce di quanto sopespostoVi ringraziamo per la fiucia e Vi esortiamo ad

approvare il Bil anci o da20EsasirconmezpiesentatolpioposendoVa | 3
di rinviare a nuovo eserci zi2ar276.245 ceneeguda diaa de |
EEMS ltalia Sp.Ai n deroga all déart. 2447 del Codice C

L.F., considerato che &ocietaha depositato domanda di ammissione alla procedura di concordato
preventivo i129/05/2014ed estato emesso decreto di ammissione ttaceduradal Tribunale di

Rieti in data26/02/2015

15 Aprile 2015

Il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Paolo Andrea Mutti
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BILANCIO CONSOLIDATO DEL GRUP PO EEMS AL 31 DICEMBRE 2014

CONTO EcoNOMICO COMPLESSIVO

Conto Economico

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Ricavi 6 18.104 30.080
Altri proventi 7 166 812
Totale ricavi e proventi operativi 18.270 30.892
Materie prime e materiali consumo utilizzati 8 14.846 23.490
Servizi 9 6.486 5.948
Costo del personale 10 4,545 5.783
Altri costi operativi 11 4576 703
Risultato operativo ante ammortamenti e ripristini/svalutazioni di

attivita non correnti (12.183) (5.032
Ammortamenti 15,16 2.215 2.230
(Ripristini)/Svalutazioni 16,18 8.255 1.010
Risultato operativo (22.653) (8.272
Proventi finanziari 12 17 25
Oneri finanziari 12 (2.907) (1.825
Risultato prima delle imposte (25.543) (10.072
Imposte del periodo 13 21 611
Risultato del periodo (25.564) (10.683
Quota di pertinenza del Gruppo (25.564) (10.683
Quota di pertinenza di terzi - -
Utile (perdita) del Gruppo per azione (0,586) (0,245
Utile (perdita) del Gruppo diluito per azione (0,586) (0,245

35



BILANCIO CONSOLIDATO DEL GRUP PO EEMS AL 31 DICEMBRE 2014

CONTO EcoNOMICO COMPLESSIVO

Conto EconomicoComplessivo

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Risultato del periodo (25.569 (10.683
Differenze di conversione di bilanci esteri 2319 (840)
Utili / (Perdite) attuariali su calcolo TFR (335) (55)
Totale uule_(perdlta) di Conto economico complessivo al 1984 (895
netto delle imposte

Totali utile (perdita) complessiva al netto delle imposte (23.580 (11.578
Quota di pertinenza del Gruppo (23.580 (11.57§
Quota di pertinenza di terzi - -
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BILANCIO CONSOLIDATO DEL GRUPPO EEMS AL 31 DICEMBRE 2014

STATO PATRIMONIALE

Stato Patrimoniale

(Dati in migliaia di Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Attivita non correnti:

Attivita immateriali : 15 - -
Attivita immateriali a vita definita 29 48
Attivita materiali: 16

Immobili, impianti e macchinari di proprieta’ 5.148 13.154
Altre attivita non correnti:

Partecipazioni 70 102
Crediti vari e altre attivita non correnti 17 18 36
Imposte differite attive - -
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 5.265 13.340
Attivita correnti :

Rimanenze di magazzino 8 423 1.590
Crediti commerciali 18 3.159 5.297
Crediti tributari 19 745 1.152
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 20 13.772 16.870
Altre attivita correnti 17 442 3.665
TOTALEATTIVITA' CORRENTI 18.541 28.574
TOTALE ATTIVITA' 23.806 41.914
Patrimonio netto:

Patrimonio netto quota di pertinenza della Capogruppo 21 (48.196) (24.614
Patrimonio netto quota di pertinenza di Terzi - -
TOTALE PATRIMONIO NETTO (48.196) (24.614
Passivita non correnti

TFR e altri fondi relativi al personale 10 4.259 3.780
Fondi per rischi e oneri futuri 23 5.447 3.625
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 9.706 7.405
Passivita correnti

Passivita finanziarie correnti 22 48.582 47.676
Debiti commerciali 24 5.762 6.444
Debiti tributari 25 1.280 331
Altre passivita correnti 26 6.672 4.672
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 62.296 59.123
TOTALE PASSIVITA' 72.002 66.528
TOTALE PATRIMONIO NETTO EPASSIVITA' 23.806 41.914




BILANCIO CONSOLIDATO DEL GRUPPO EEMS AL 31 DICEMBRE 2014

RENDICONTO FINANZIARIO

Rendiconto Finanziario

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Risultato del periodo (255649 (10.683)
Rettifiche per riconciliare il risultato del periodo ai flussi di ca
generati dalla gestione operativa:
Ammortamenti 15,16 2215 2.230
Accantonamento TFR 10 592 615
Interessi passivu calcolo attuariale TFR 10 81 89
Altri elementi non monetari 2.234 1.751
Accantonamento a fondo rischi ed oneri futuri 1.799 (209)
Accantonamento a fondo rischi su crediti 2.454 1.011
(Riversamento)/Svalutazioni immobili impianti e macchinari 16 5.802 -
Imposte differite - -
Utili netti su vendite di immobili impianti e macchinari (103) (86)
Liquidazione TFR 10 (194) (771)
Variazione dell'Attivo Circolante:
Crediti (204) 12.458
Rimanenze 1.168 2.986
Debiti vs fornitori al netto ddornitori di beni di investimento (836) (13.440)
Debiti tributari 1.355 447
Altri flussi 4.802 (5.507)
Flusso monetario generato dalla gestione operativa (4.399 (9.209
Prezzo di vendita di immobili impianti e macchinari 103 30.919
di cui relativo alle attivita cedute - 30.833
Acquisti di immobili impianti e macchinari (93) (3.013)
Acquisti di attivita immateriali - -
Anticipi a fornitore ed altro 19 44
Flusso monetario i mpiegato nel 29 27.950
Nuovi Finanziamenti da Banche 22 - 1.882
Rimborsi Finanziamenti da Banche 22 - (7.246)
Altro - 175
Variazioniriserva - -
Flusso monetariogeneratodalla attivita di finanziamento - (5.189
Effetto cambio sulla liquidita 1.273 (833)
Aumento (diminuzione) della liquidita (3.097) 12.819
Liquidita all'inizio del periodo 16.870 4.051
Liquidita alla fine del periodo 20 13773 16.870
Dati di sintesi dei flussi finanziari delle attivita cedute
Flusso monetario generato dajj@stione operativa - -
FIl usso monetario delldattivit”™ d - 30.833
FIl usso monetario delldattivit”™ d - -
Effetto cambio sulla liquidita - -
Flussidi cassa netti di periodadelle attivita cedute - 30.833
Informazioni aggiuntive:
Imposte pagate 21 1.307
di cui relativo alle attivita cedute - 1.072
Interessi pagati - 25
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Prospetto delle variazioni &l Patrimonio Netto al 31 dicembre2013

(Dati in migliaia di Euro)  Capitale Riserva Riserva  Riserve Altre Utili Riserva da Utile Totale Totale Totale
sociale sovrappr. Legale FTA riserve portati a diff. di (perdita) patrimonio patrimonio
azioni nuovo convers. del I 6 netto della netto di terzi
Capogruppo

Saldo al 1/1/2Q3
RESTATED 21.799 75.080 3.165 1125 (1.204) (25.407) (294) (87.300) (13.036) (13.036)
Risultato del periodo (10.683 (20.683 (20.683
Altri utili (perdite)
complessivi (55) (849 (L) (L)
Totale risultato
complessivo (55) (840 (10.683 (11.578 (11579
Copertura perdita012 (87.30Q 87.300
Saldo al 31/12/2@3 21.799 75.080 3.165 1.125 (1.259 (112.70% (1.139 (10.683 (24.619 0 (24.619
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Prospetto delle variazioni el Patrimonio Netto al 31 dicembre2014

(Dati in migliaia di Euro)  Capitale Riserva Riserva Riserve Altre Utili Riserva da Utile Totale Totale Totale
sociale sovrappr. Legale FTA riserve portati a diff. di (perdita) patrimonio patrimonio
azioni nuovo convers. del | 6 netto della netto di terzi
Capogruppo

Saldo al1/1/2013 21.799 75.080 3.165 1125 (1.259 (112.70% (1.139 (10.683 (24.619 (24.619
Risultato del periodo (25.569 (25.569 (25.569
Altri utili (perdite)
complessivi (335) 2319 1.984 1.984
Totale risultato
complessivo (335) 2319 (25.569 (23.580 (23.580
Copertura perdit2013 (10.683) 10.683
Saldo al31/12/2a4 21.799 75.080 3.165 1125 (1.594) (123.390) 1185 (25.569 (48.199 (48.199

40



BILANCIO CONSOLIDATO DEL GRUPPO EEMS AL 31 DICEMBRE 2014
NOTE ESPLICATIVE

Note Esplicative albilancio consolidato

1. Forma struttura e perimetro di riferimento del bilancio consolidato

Informazioni generali

La capogruppo EEMS ltalia S.p.A. € una societa italiana le cui azioni sono quotate presso Il
Mercato Telematico Azionarib SegmentdMTA gestito da Borsa Italiana.

Il principak settoe geografio e di attivita in cui opera il Gruppo EEMS descritb nella
Informativa di settce Conformita agli IFRSs

Il bilancio consolidato € predisposto in conformita agli International Financial Rep&ittimglards
adottati dal | 6Uni one Europea (di seguito anc
attuazione deB88200&rt. 9 del D. Lgs

1.1. Autorizzazione alla pubblicazione

Il bilancio consolidato & stato autorizzato pepudoblicazione ilL5 aprile 2015

| principi contabili e le interpretazioni adottati per la redazione del bilancio sono i seguenti

IFRS 2 Pagamenti basati su azioni

IFRS 5 Attivita non correnti possedute per la vendita e attivita operative cessate
IFRS 7 Strumentifinanziari: informativa di bilancio

IFRS 8 Settori operativi

IFRS 10 Bilancio consolidato

IFRS 12 Informativa sulle partecipazioni in altre entita

IAS 1 Presentazione del bilancio

IAS 2 Rimanenze

IAS 7 Rendiconto finanziario

IAS 8 Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori
IAS 10 Eventi successivi alla data di bilancio

IAS 11 Commesse a lungo termine

IAS 12 Imposte sul reddito

IAS 16 Immobili, impianti e macchinari

IAS 17 Leasing

IAS 18 Ricavi

IAS 19 Benefici per i dipendenti

IAS 21 Effetti delle variazioni dei cambi delle valute estere

IAS 23 Oneri finanziari

IAS 24 Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate
IAS 27 Bilancio consolidato e separato

IAS 31 Partecipazioni in jointenture

IAS 32 Strumenti finanziari: esposizione nel bilancio e informazioni integrative
IAS 33 Utile per azione

IAS 36 Perdita di valore delle attivita

IAS 37 Accantonamenti, passivita e attivita potenziali
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IAS 38 Attivita immaterial

IAS 39 Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione

IFRIC 19 Estinzione di passivita finanziarie con strumenti di capitale
IFRIC 21 Contabilizzazione di una passivita relativa ad un tributo

| principi seguenti, in assenza dei necessari presupposti, non sono applicate nel presente bilancio:

IFRS 1 Prima adozione dei principi contabili internazionali

IFRS 3 Aggregazioni aziendal

IFRS 4 Contratti assicurativi

IFRS 6 Diritti di esplorazione e valutazione delle attivita minerarie
IAS 20 Contabilizzazione dei contribut. p
IAS 26 Fondi di previdenza

IAS 28 Partecipazioni in collegate

IAS 29 Informazioni contabili in economi@erinflazionate

IAS 34 Bilanci intermedi

IAS 40 Investimenti immobiliari

IAS 41 Agricoltura

Le seguenti interpretazioni, in assenza dei necessari presupposti, non sono applicati nel presente
bilancio:

IFRIC 1 Cambiamenti nelle passivita iscritiger smantellamenti, ripristini e passiv
similari

IFRIC 2 Azioni dei soci in entita cooperative e strumenti simili

IFRIC 4 Determinare se un accordo contiene un leasing

IFRIC 5 Diritti derivanti da interessenze in fondi per smantellamenti, ripristinonifiche
ambientali

IFRIC 6 Passivita derivanti dalla partecipazione ad un mercato speciiooaltimento d
apparecchiature elettriche ed elettroniche

IFRIC 7 Applicazione del metodo della rideterminazione ai sensi dello IAS
Informazionicontabili in economie iperinflazionate

IFRIC 9 Rideterminazione del valore dei derivati incorporati

IFRIC 10 Bilanci intermedi e riduzione durevole di valore

IFRIC 12 Contratti e accordi per la concessione di servizi

IFRIC 13 Programmi di fidelizzazioe della clientela

IFRIC 14 Pagamenti anticipati relativi a una previsione di contribuzione minima

IFRIC 15 Accordi per la costruzione di immobili

IFRIC 16 Coperture di investimento netto in una gestione estera

IFRIC 17 Distribuzione ai soci dattivita non rappresentate da disponibilita liquide

IFRIC 18 Cessione di attivita da parte della clientela

IFRIC 20 Costi di shancamento nella fase di produzione di una miniera a cielo aperto
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SIC 7 I ntroduzione dell 6eur o

SIC 10 Assistenza pubblica Nessuna specifica relazione con le attivita operative

SIC 12 Consolidament® Societa a destinazione specifica (societa veicolo)

SIC 13 Entita a controllo congiuntd Conferimenti in natura da parte delle partecip
al controllo

SIC 15 Leasing operato 1 Incentivi

SIC 21 Imposte sul redditd Recupero delle attivita rivalutate non ammortizzabili

SIC 25 Imposte sul reddité Ca mbi ament i di condi zi on
azionisti

SIC 27 La valutazione della sostanza delle operazieiin forma legale del leasing

SIC 29 Accordi per servizi in concessione: informazioni integrative

SIC 31 Ricavii Operazioni di baratto comprendenti attivita pubblicitaria

SIC 32 Attivita immaterialii Costi connessi a siti web

Tutti gli standards edhterpretazioni sopra richiamati includono deentualimodifiche introdotte
con efficacia 1 gennai®014ed i miglioramenti IFRS emessi riz014

| principi contabili adottati sono omogenei corequ | i del | eserci zi o prece
guarto di sequito riportato.

! Gruppo ha adot t &t seguehti IFRShruavi olridst, shevigazel azpartoe 2 0 ]
dal 1 gennai@014

IFRS 10 Bilancio consolidato
Il principio 0 st i t ui s c e CondolidaméhtoGociét? a destinaziongpecifica (societa

veicol o)o e, l i mitatament e all a par-tBgancio el at
consolidato e separatoo | a cui denominazione
introduce un nuovo modello di valutaziodee | | 6 esi st enza del controll

per consolidare una partecipata), lasciando invariate le tecniche di consolidamento previste dal
previgente IAS 27. Tale modello deve essere applicato indistintamente a tutte le partecipate, incluse
|l e societ”™ veicolo chiamate dal nuovo princip
contabili si dava prevalenza, laddove il controllo non derivasse dal possesso della maggioranza dei
diritti di vot o r eal schi/lkenefioderigantzdalia Ipropyia irderessénaan a |
nell a partecipata, | 61l FRS 10 focalizza i/l gi u
i potere di dirigere | e attivitsw ril evanti
derivanti dal rapporto partecipativo; il legame tra il potere ed i rendimenti, ossia la capacita di
influenzare | rendi ment i del |l a partecipata es
Gli effetti contabili derivanti dalla perdita del contmlo dalla variazione della quota di
interessenza in una partecipata (senza perdita del controllo) restano invariati rispetto a quanto
previsto dal previgente IAS 27.

IAS 27- Bilancio separato

Contestual mente al |l 6emi s s ipevigentedASI2T éistatb R&lificatd e
sia nella denominazione che nel contenuto, eliminando tutte le disposizioni relative alla redazione
del bilancio consolidato (le altre disposizioni sono rimaste invariate). A seguito di tale modifica,
pertanto,ilprici pi o i ndica sol o i criteri di rilevazi
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da presentare nei bilanci separati in materia di societa controllate, joint venture e collegate.
L 6 ap p | idicdadembdificaaon ha comportato impattel bilancioseparato

IFRS 12- Informativa sulle partecipazioni in altre entita

Racchiude in un unico standard contabile | 6in
detenute in societa controllate, joint operation e joint venture, collegatesgddtured entities. In
particolare, il principio ingloba e sostituis

IAS 31, al fine di garantire un set informativo maggiormente uniforme e coerente, introducendo
nuovi obblighi informativi con ferimento alle societa controllate con rilevanti azionisti di
minoranza, alle societdllegate e joint venture individualmente significative nonché alle entita
strutturateL 6 appl i cazi one, su base retroattieva, di
presente bilancio consolidato.

Modifiche allo 1AS 32 Strumenti finanziari: Esposizione in bilanci€ompensazione di attivita e
passivita finanziarie

La nuova versione dello IAS 32 dispone che attivita e passivita finanziarie debbano essere
compensate e il relativo saldo netto esposto nello stato patrimoniale, quando e soltanto quando
ricorrano in una societa entrambe le seguenti condizioni:
a) ha correntemente un diritto legalmente esecutivo a compensare gli importi rilevati
contabilmente; e
b) i ntende estinguerle per il residuo netto,
estinguere la passivita.
Le modifiche allo IAS 32 chiariscono che per soddisfare il primo dei predetti requisiti, il diritto alla
compensazione non deve egscondizionato ad un evento futuro e deve essere legalmente

esecutivo sia nel nor mal e corso dell 6attivit?
falli mento. Léintenzione di regol are wask,dahetto
funzi onament o dei mer cat. i finanziari |, dal | 6as

attivita e passivita finanziarie contemporaneamente. Con riferimento a tale requisito, la modifica
allo IAS 32 precisa che, qualora la societgoli separatamente attivita e passivita finanziarie, ai

fini della compensazione in bilancio, & necessario che il sistema di regolamento lordo abbia
specifiche caratteristiche in grado di eliminare o comunque di ridurre a livelli non significativi il
rischio di credito o di liquidita, nonché di processare crediti e debiti in un singolo flusso di
regolamentoL 6 appl i cazi one, su base retroattiva, di
presente bilancio consolidato.

Modifiche allo IAS 36 Informazioni integrative sul valore recuperabile delle attivita non

finanziarie

Le modi fiche apportate allo I AS 36 dall ol FRS

|l 6informativa da presentare in biéasvauaieo i n me
Conseguentemente, | o | ASB ha modificato ul ter
introdotta dall 6l FRS 13 e richiedendo specifi
casi in cui il valore recuperabile delle attivit@galutate e basato sul fair value al netto dei costi di
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dismissione. Le modifiche in esame, infine, richiedono informativa sul valore recuperabile delle
attivita o CGU per le quali, durante il periodo, € stata rilevata o ripristinata una perdita di valore.
Léapplicazione, su base retroattiva, di tal:@i
bilancio consolidato.

Modifiche allo IAS 39 Novazione di derivati e continuazione della contabilizzazione di copertura

Le modi fi che h anemtoe ale&aribta, ddave spexificde condizioni siano
soddi sfatte, di non interrompere | O0hedge acco
copertura con una controparte centrale, in applicazione di leggi o regolamenti.
Léappl!l i c aserewoativa, di salimobifiche non ha comportato impatti nel presente
bilancio consolidato.

IFRS ed IFRIC da adottare successivamente al 31 dicembre 201
La Commissione Europea ha inoltre omologato le seguenti modifiche / nuovi principi appécabili
partire dagli esercizi successavquello 2014

T Al FRIICTr2ilbuti o, emesso a maggio 2013. L6int
una societa deve rilevare in bilancio una passivita a fronte del proprio obbligo di pagare le tasse
(diverse dalle imposte sui redditi) dovute allo Stato o, in gémeea Organismi locali o

internazional i . I n particol are, | 6i nterpret
rilevata in bilancio quando | 6evento che
raggiungimento di una determinata sogliaricavi), cosi come definito dalla legislazione, si
veri fica. Qualora | 6evento che determina
periodo di t empo, l a passivit?’ deve essere

applicabile a prtire dagli esercizi che hanno inizio il 17 giugno 2014, o successivamente.

T ACiclo annual e di mi g2 0 b3 @ameemesagl a dFR&EmMR

modifiche formali e chiarimenti a principi gia esistenti che, si ritiene, non avranpattim
significativi per il Gruppo e che saranno applicabili dal 1° gennaio.2015

T Al FRS S8ttori operativi o; | e modi fiche i ntr

consentire agl:] utilizzatori del bggrégaziorei o
dei settori operativi e sulle relative motivazioni di tale aggregazione. Le modifiche chiariscono,

inol tr e, che |l a riconciliazione tra i/l t ot a

della societa é richiesta solo se formiaiodicamente al management.

T Al ASiIlmmobi I i, I mpi ant.i e macchinari o0; | a
degl i i mmobi l i, i mpi ant.i e macchinar.i ori
coerentemente con la rivalutazione dallvor e dii carico del |l 6asset
| 6ammortamento cumulato  calcolato come

valore di carico dopo aver tenuto in considerazione ogni perdita di valore cumulata.
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T Al AST Iifodmativadibi | anci o sull e operazioni con pa
che una management entity, ossia unobdentit?”
responsabilita strategica, € una parte correlata della societa. Ne consegue chetalaoae
evidenziare nell dambito dell édinformativa ri

costi per servizi pagati o pagabili alla management entity, anche le altre transazioni con la
stessa entity, quali ad esempio i finanziamentimlagifica inoltre chiarisce che, se una societa
ottiene da altre entita servizi di dirigenza con responsabilita strategica, la stessa non sara tenuta

a fornire | 6informativa <circa I compensi p
dirigenti.

T Al AB8T Attivit?’ i mmaterial i 0; l a modifica chi
rivalutat a, i suo valore di carico fAl or do«
val ore di carico dell dasset. | mualdtot ercalcolatos i e n ¢
come differenza tra il val ore di carico nl
considerazione ogni perdita di valore cumulata.

1 fModifiche allo IAS 197 Pi ani a benefi ci definiti: con:
novembre2 0 1 3 . Le modi fiche hanno | 6obiettivo di
di pendenti i nell 6ambito di un piano a benef]
servizi resi devono essere rilevati a riduzione del service doxip il periodo in cui i
di pendent. i prestano i propr.i servizi, se 1|20
numero di anni di servizio; oppureel periodo in cui il correlato servizio & reso, se
| 6ammont are dei c o nt r iomeudelinumdro i @nni di sereizdbe v ar i

modifiche saranno applicabili a partire dagli esercizi che hanno inizio il 1° febbraio 2015 o
successivamente.

T Al FRSFi9nanci al i nstrumentso, emesso, nel | a
sostituise | 6attuale I AS 39 Financi al I nstrument s
le precedenti versioni. Il principio € applicabile a partire dal 1 gennaio 2018 ed e consentita
| applicazione anticipata, dopdel lorER&t9® viot
risultati delle tre fasi del progetto di sostituzione dello IAS 39 relative alla classificazione e
mi surazione, all o6i mpairment e all 6hedge acc:

T AAmendments t o I @l&ificAtiébn ohaccdptabléAngeth®8 of depreciation and
amortisationo, e e ensdifiche farnistona umna quidaZsOpplementare sulla
modal it?’ di calcolo dell 6ammortanmameéealerel a
immobilizzazioni immateriali. Le previsioni dello IAS 16 sono state modificate per non
consentire, esplicitamente, un metodo di ammortamento basato sui ricavi generati (cosiddetto
revenuebased method). Le previsioni dello IAS 38 sono stateélificate per introdurre la
presunzione che | 6ammor t a mmsmsetd methodanbrcsalritanuto s e
appropriato. Tuttavi a, tale presunzione pu,
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come una misura dei ricavi; puo essere aditrato che i ricavi e il consumo dei benefici
economi ci gener at.ii da wunodat t i e modifiche samaamoe r i a
applicabili prospetticamente, previa omologazione, a partire dagli esercizi che hanno inizio il

1° gennaio 2016 o suessivamente.

T Amendments to | AS 1: Di scl os uilemotifichetparte dii v e 0
una piu ampia iniziativa di miglioramento della presentazione e delle disclosure del bilancio,
includono aggiornamenti nelle seguenti aree:

- materialita: e stato chiarito che il concetto di materialita si applica al bilancio nel suo

compl esso e che |l 6i ncl usi one di i nfor maz
del l 6informativa finanziari a;

- disaggregazione e subtotali: & stato chiarite lehspecifiche voci di conto economico, del
prospetto del | 6util e compl essi vo del per i
di saggregate. Sono stat.i i ntrodotti, inolt

- struttura delle note: € stato chia che le societa hanno un certo grado di flessibilita circa
| 6ordine con cui vengono presentate | e not

stabilire tale ordine, la societa deve tenere conto dei requisiti della comprensibilita e della
comparabilita del bilancio;

- partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto: la quota di OCI relativa a
partecipazioni in collegate e joint venture valutate con il metodo del patrimonio netto deve
essere bipartita tra la parte riclassificabilguella non riclassificabile a conto economico;
tali quote devono essere presentate, <come
del prospetto di conto economico complessivo.

Le modifiche saranno applicabili, previa omologazione, a partirk esgycizi che hanno inizio

il 1° gennaio 2016 o successivamente.

T AAnnual i mprovemamnrRt0sl4t ca yct FBRS8, 2@8m2sso a set
modifiche formali e chiarimenti a principi gia esistenti. In particolare, sono stati modificati i
segueti principi:

- Al FRBAWGtLI vit”© non corrent. possedute per I
modi fiche <chiariscono <che i/ cambi ament o
dismissione) da posseduta per la vendita a posseduta perrilaudishe ai soci non deve
essere considerato un nuovo piano di dismissione, ma la continuazione del piano originario.
Pertanto, tale modifica di classificazione
previsioni del | 6| &i&®ne Bella dat®di ¢laasifitaziomes loeonodifiehe v
saranno applicabili, previa omologazione, alle variazioni di classificazione effettuate a partire
dagli esercizi che hanno inizio il 1° gennaio 2016 o successivamente.

- A1 FRiISStrdmenti finanziarinf or mazi oni integrativeo; rel
fornire per ogni coinvol gi mento resi duo [
ammontare, le modifiche al principio chiariscono che, ai fini della disclosure, un contratto di
servicing, te preveda la corresponsione di una commissione, pu0 rappresentare un
coinvolgimento residuo in tale attivita trasferita. La societa deve analizzare la natura della
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commissione e del contratto per determinare quando é richiesta la specifica disclosure. Le
modifiche chiariscono, inoltre, che le disclosure relative alla compensazione di attivita e
passivita finanziarie non sono richieste nei bilanci intermedi sintetici. Le modifiche saranno
applicabili, previa omologazione, a partire dagli esercizi che hiamio il 1° gennaio 2016 o
successivamente.

- Al ASiBlednefi ci per i di pendentio; |l o I AS 19
attualizzare la passivita per benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro deve
essere determinato corfierimento ai rendimenti di mercato di titoli di aziende primarie o di
titoli pubblici, qualora non esista un mercato profondo di titoli di aziende primarie. La
modifica allo IAS 19 chiarisce che la profondita del mercato dei titoli di aziende primarie
deve essere valutata sulla base della valut
del paese in cui | obbl igazione ~ |l ocalizz
aziende primarie in tale valuta, deve essere utilizzato il corrdgnte tasso di rendimento dei
titoli pubblici. Le modifiche saranno applicabili, previa omologazione, a partire dagli esercizi
che hanno inizio il 1° gennaio 2016 o successivamente.

- Al ASiB34 anci i nter medi 0; | a moidstefper ke aituagione v e d
infrannuali devono essere fornite o nel bilancio intermedio o richiamate nel bilancio
intermedio attraverso un riferimento ad altro prospetto (ad es.: la relazione degli
amministratori sulla gestione del rischio) che sia dispondgleutilizzatori del bilancio negli
stessi termini e allo stesso tempo del bilancio intermedio. Le modifiche saranno applicabili,
previa omologazione, a partire dagli esercizi che hanno inizio il 1° gennaio 2016 o
successivamente.

Basi di presentazione

Il bilancio consolidato e costituito dalkiato patrimoniale, datonto economico dal prospetto di
conto economicocomplessivo dal rendiconto finanziario, dal prospetto delle variazioni del
patrimonio netto, redatti secondo quanto previsto dallo IA® Halle note al bilancio redatte
secondo gquanto previsto dagl:@ | FRSs adottat.i
attuazione del D.Lgs. 38/20@5 dal | e i nformazi oni richieste da
D.Lgs. 58/1998.

Il Conto economico e classificato in base alla natura dei costi, lo Stato patrimoniale in attivita e
passivita correnti/non correnti, mentre il rendiconto finanziario € presentato utilizzando il metodo
indiretto.

Il bilancio consolidato e presentato in valuta Euro e tutti i valori sono arrotondati alle migliaia di
Euro tranne quando diversamente indicato.

Al fine di agevolare la comprensione del presente bilancio chiuso al 31 dic20idrsi precisa
guanto segue
1 le attivita svolte dal settore fotovoltaico sono soggette ad effetti di stagiomalita
cambiamenti in tema di normativa
1 non sono state realizzate operazioni che abbiano significativamente inciso sulle attivita e
passivita del bilancio né sul patrimomietto e sui flussi finanziari al di 1a di quelle descritte
nelle note esplicative;
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1 le stime effettuate non si basano su presupposti differenti da quelli gia utilizzati per la
redazione del bilancio consolidato al 31 dicembr&32fatto salvoper il loro fisiologico
aggiornament@ per quanto riguarda la valutazione in ordine alla recuperabilita delle attivita
iscritte nellddattivo i mmobilizzato. Si sot
illustrate nella relazione sulla gestione e nei predegeamagrafi delle note illustrative gli
amministratori non sono stati nella condizione di redigere un piano economico per i futuri
esercizi, la valutazione delle attivitd immobilizzate non €& stata effettuata attraverso
| 6attual i zz aziaoprogpetttiecomefavvensts rei prdedemti @serEizi, bensi
adeguando i valori delle attivita immobilizzate ai valori di della perizia giurata redatta da
professionisti in pogs s o dei requi siti richiest.i dal |
n el | t deffapiocedura concordataria

1 nel corso deR014 non sono stati pagati dividendi agli azionisti

Criteri e procedure di consolidamento

Léarea di consolidamento comprende | a Capogr
AfSociet”0 o ACapogruppoodo) e2014sullesgoat la gdssa eseroitat r o
direttamente o indirettamente un controllo attraverso la maggiardei diritti di voto oppure ha |l

potere di determinare, anche tramite accordi, le politiche finanziarie ed operative al fine di ottenerne

i benefici.

Le societa controllate sono consolidate integralmente a partire dalla data in cui il Gruppo acquisisce
il controllo fino alla data in cui tale controllo e trasferito al di fuori del Gruppo.

Le societ? escluse dall darea di consol i damen
soggette a controll o congi unsbnovalutdte cosilengptodo tleb i J
patrimonio nettoln applicazionedel patrimonio netto, la partecipazione € inizialmente rilevata al
costo e il valore contabile € aumentato o diminuito per rilevare la quota di pertinenza della
partecipante degli utili ealle perdite della partecipata realizzati dopo la data di acquisizione, dopo
aver effettuato le ulteriori rettifiche richieste dai principi di redazione del bilancio consolidato.

| bilanci delle societa controllate e le Joint Ventures, utilizzati p@rddisposizione del bilancio
consolidato sono rettificati, laddove necessario, per renderli omogenei ai principi contabili applicati
dalla Capogruppo.

Nella preparazione del bilancio consolidato vengono assunte linea per linea le attivita, le passivita,
nonché i costi e ricavi delle societa consolidate nel loro ammontare complessivo, attribuendo ai soci
di minoranza in apposite voci dello stato patrimoniale e del conto economico la quota del
patrimonio netto e del risultato del periodo di loro spettanza.

Il valore contabile della partecipazione in ciascuna delle controllate e eliminato a fronte della
corrispondente quota del patrimonio netto di ciascuna delle controllate rettificato, per tener conto
del fair value delle attivita e passivita acquisite; ifecenza emergente se positiva, € iscritta alla
voce dell 6attivo AAvviamentoodo (o goodwill) e
negativa, rilevata a conto economico.

In sede di consolidamento, sono elisi i valori derivanti da rappoeticorsi tra le societa controllate
consolidate, in particolare quelli derivanti da crediti e debiti in essere alla fine del periodo, costi e
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ricavi nonché oneri e proventi finanziari. Sono altrettanto elisi gli utili e le perdite realizzati tra le
societacontrollate consolidate integralmergeuelle realizzate tra queste e le JV

Léel enco dell e societ? i ncl usekbanotm86l | 6ar ea di C
Conversione dei bil anci i n moneta diversa dal

Il bilancio consolidato @resentato in Euro, che rappresenta la valuta funzionale e di presentazione
adottata dalla Capogruppo. | bilanci utilizzati per la conversione sono quelli espressi nella valuta
funzionale delle controllate.

La valuta funzionale adottata dalle controllateMES Asia Pte Ltd, EEMS Suzhou Co. Ltd, EEMS
Technology Co. Ltd ed EEMS China Pte Ltd e il dollaro statunitense, mentre per Solsonica S.p.A
ed Solsonica Energia S. rSiticordathaEEM®& $SuahowaCo.fLidn z i o
EEMS Technology ColLtd ed EBMS SingaporePte Ltd (la cui valuta funzionale € il dollaro di
singapore) nonsonooperative La val uta funzionale della Join

Le regole applicate per la traduzione nella valuta di presentazione dei bilanci delle sspressi
in valuta estera diversa dell deuro sono | e se
1 le attivita e le passivita sono convertite utilizzando i tassi di cambio in essere alla data di
riferimento del bilancio;
T le component.i del patri moni o dopsmnotcanvertitaa e s C
cambi storici di formazione;
9 i costi e iricavi, gli oneri e i proventi, sono convertiti al cambio medio di ciascun mese del

periodo.
Le differenze originate dalla conversione ven
di conversioneo per |l a parte di competenza de

parte di competenza di terzi.

Le differenze di cambio sono rilevate a conto economico al momento della cessione della
controllata.

Nella predisposizionalel rendiconto finanziario consolidato vengono utilizzati i tassi medi di
cambio per convertire i flussi di cassa delle imprese controllate estere.

Léavviament o e farlvalueqaedreggruaatmendal ladacqui si zi one
rilevati nella stessa valuta in cui sono espresse le attivita e le passivita del business oggetto di
aggregazione aziendale e sono convertiti utilizzando il tasso di cambio di fine periodo.

La fonte dei tassi di cambio é rappresentata dalla Banca Centrale Europea.

Valutazioni discrezionali e stime contabili significative

La preparazione del bilancio del Gruppo richiede agli amministratori di effettuare valutazioni
discrezionali, stime ed ipotesi che influenzano i valori di ricavi, costi, attivita e passivita, e
libndi cazi one di passivit”®™ potenzial. all a dat
stime potrebbe determinare esiti gfegrebbero richiederén futuro, un aggiustamento significativo

al valore contabile di tali attivita e/o passivigi.segnala che gli Amministratori hanno esercitato

tale discrezionalita ai fini

() della valutazione circa la sussistenza dei presupposti di continuita aziendale;
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(i) della sceltadelle valute funzional, tenuto conto che i fattori da dover prendere in
consideazione non portano ad una sua ovvia determinazjmeretutte le attivita tale
valutazioneé frutto di una specifica valutazione fatta dal management secondo quanto
previsto daAS 21.12

(i) della scelta della fonte utilizzata per identificdrealorerecuperabile attribuito agli immobili,
impianti, macchinari ed altre attivita immateriali

Stime ed ipotesi utilizzate

Qui di seguito sono presentate le ipotesi chiave riguardanti il futuro e altre importanti fonti di
incertezza nelle stime alla data dhiusura del bilancio che potrebbero produrre rettifiche
significative nei valori di carico delle attivita e passivita nei prossimi esercizi. | risultati che si
realizzeranno potrebbero differjranche in misura significativada tali stime. Le stime e le
assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono riflessi immediatamente
a conto economico.

Riduzione durevole di valore di attivita non finanziarie

Una perdita di valore esiste quando il valore dc ari co del |l 6attivit”™ o d
valore recuperabile. Il Gruppo verifica, ad ogni data di bilancio, se ci sono indicatori di riduzioni

durevol i di val ore per tutte | e attivi@ia non
vita utile indefinita sono verificat:i con fre

solo laddove tali indicatori esiston® sono riscontrati. Le altre attivita non finanziarie sono
verificate annualmente per svalutazioni durewgpliando ci sono indicazioni che il valore contabile
potrebbe non essere recuperato. Il Gruppo effettua questo test, in assenza di mercati attivi sui quali

ri scontrare il f air v adklleenita generatreeirdifiussi di cadsa (@1 Vv a
sulla base del modello del discounted cash flow. Quando vengono predisposti i calcoli del valore
dous o, gl i ammi ni strator. d e @GUe indivisiuare undasse di i fl

sconto adeguato in modo da calcolare il valore attdatali flussi di cassa. | flussi attualizzati

relativi ai successivéd esercizi sono quelli tratti dai piani industriali approvati dalla Direzione,
formulati sulla base di assunzioni in larga parte ipotetichéttavia, comeanticipato, con
riferimento & bilancio 2014, non é stato possibile formulare previsioni sui flussi di cassa attesi,
conseguetemente la riduzione di valore e stata effata con riferimento ai valori di perizia
reali zzate nell 6ambi t o Ulreodi detaglipelleipotesl chiaee sane@ n c o

indicati nellanotal6.

Imposte differite

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le perdite fiscali portate a nuovo, nella
mi sura 1in cui Ssia probabil e | 6e seéigublical peadited i a
potranno essere utilizzate. Una significativa valutazione discrezionale € richiesta agli amministratori
per determinare | 6ammontare delle i mposte dif
devono stimare la probabile mafi e st azi one temporale e | 6ammon
imponibili nonché una strategia di pianificazione delle imposte futu@ruppo non ha rilevato

attivita per imposte differitdJlteriori dettagli sono indicati nella nofz3.

Altre
| segienti elementi di bilancio sono affetti da stime ed assunzioni della Direzione:
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1 obsolescenza magazzino;

1 determinazione della vita utile pegmmortamentdi macchinari
1 benefici ai dipendenti;

1 fondi per rischi ed oneri.

2. Informativa sulla valutazione inordine al presupposto della continuita aziendale

Il Consiglio di Amministrazione, a conclusione delle approfondite valutazioni condotte, ha ritenuto
sussistente il presupposto della continuit?a@
mesi dalla data di riferimento) nonostante siano stati identificati taluni aspetti di rilevante e
considerevole incertezza, associati in particolare alla situazione di deficit patrimoniale e finanziario
in cui versa il Gruppo che ha determinato, come di segyitotato, la richiesta di ammissione ad

una procedura di concordato preventivo ai sen
questo riguardo si indicano di seguito i principali elementi di incertezza che interessano l'operativita
del GruppcEEMS.

Come evidenziato nei paragrafi precedenti la gestione del Gruppo EEMS negliamitingi stata

esposta alle incertezze sia finanziarie che di mercato che hanno fatto emergere, gia nei precedenti
esercizi, un Patrimonio Netto negativo e, conseguestiéan il verificarsi per la Societa della
fattispeci e di cCui all éart. 2447 del dalBdi ce
dicembre 2013, la controllata Solsonica.

Dal punto di vista finanziario, il Gruppo EEMS si trova in una crisirfmaria derivante dal livello
eccessivo dell 6indebitamento per effetto del
banche il cui ammontare, al 31 dicembre 2014, e pari a circal8grmilioni.

Da un punto di vista di mercato invece il Gropp stato vittima delle nette flessioni che da tempo
sta registrando il settore fotovoltaico, unico settore in cui il Gruppo opera dal 1 gennaio 2013
nonchéquello dei semiconduttori, settore in cui il Gruppo é stato attivo fino al termine del 2012.

La gtuazione di crisi che sta affliggendo il Gruppo era emersa gia nei precedenti esercizi ed aveva
imposto il tentativo di realizzare operazioni di ristrutturazione del debito finanziario in quanto la
situazione di crisi d e tperdarCapogup@o dilrispetthre g tmpagni a |
associati al finanziamento.

LOul timo tentativo di ristrutturazione del de
i 27 novembre 2013 nell dambi t o ladegbelFalimpntacec e d u
(LF) poi ri solto da parte dell e banche stesse
risolutiva per le ragioni di seguitoillustrated accor do s i basava da un | a

debito da parte del GrupeEMS nei confronti degli Istituti di credito utilizzando le disponibilita
liquide rinvenienti dalla cessione delle attivita dei semiconduttori avvenuta a fine 2012 (tali risorse
finanziarie sono attualmente giacenti presso le entita asiatiche contra@lEteEEMS Italia a

Singapore e i n Cina), dal | 6 adfféattuatn attawernso la a f f
trasformazione della parte residua di debito nei confronti del pool di banche in strumenti finanziari
partecipati vi C 0 n v e a statd gottoscritto andhé gubacbase dlioun Piand e

Industriale 20122016 approvato a novembre 2013 ed asseverato da un perito indipendente, & stato
risolto dagli Istituti di Credito il 15 maggio 2015 nonostante si fossero verificate tutte le condizioni
sosgensive dallo stesso previste in quanto, come gia riportato nella relazione semestrale al 30
giugno 2014, a vall e deelahointergenuti ina secie di fattow che d e
avevano causato un peggioramento della marginalita e generafwaiyn scostamenti rispetto al
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suddetto Piano Industriale 26230 1 6 , alterando al cuni presuppos
prontamente individuato una serie di azioni correttive da mettere in atto, sia a livello dei costi di
produzione (in partidare la riduzione nel costo del lavoro ed il contenimento delle spese generali e
dei costi per | dacquisto di materi al.i dirett
condizioni economiche e finanziari€ali azioni erano state riflesse un documento approvato dal
Consiglio di Amministrazione del 14 aprile 2014 che rifletteva un aggiornamento delle previsioni
formulate dagli amministratori nel Piano Industriale 2@036 del novembre 2013. Tale
document o, anchoes smzioree 9a pagey delt perdot iradipeadénte aesasstato e
inviato agl. I stitutdi di Credito affinch®, q
ristrutturazione del debito, potessero effettuare le proprie valutazioni. Gli Istituti di credro han

pero ritenuto che gli scostamenti verificatisi rispetto alla previsioni del Piano non consentissero

| 6esecuzione dell 6Accordo e, tenuto conto an
rimborso parziale di euro 3,3 milioni entro il 31 nm@ar2014, a causa dallo slitamento della
procedura di l i qui dazione di EEMS Suzhou Tec

inadempimento dava al pool la possibilita di attivare una clausola risolutiva espressa prevista
dal |l 6Accordo stesso.

Consegentemente, a causa della mancata realizzazione della ristrutturazione e del rafforzamento
patrimoniale associato che avrebbe consentitc
2447 del Codice Civile, si é reso necessario avviare aziore \amltindividuare un investitore
affinché intervenisse per consentire al Gruppo di continuare ad operare in condizioni di continuita.
Nelle more di questa ricerca, gli amministratori hanno presentato domanda di concordato con
riserva sia per la EEMS ltalfa.p.A. sia per la controllata Solsonica S.p.A., rispettivamente, in data

30 maggio e 6 giugno 2014. Le domande erano prodromiche al successivo deposito di proposte di
concordato di tipo Ain continuit™o ovvero
ammninistratori hanno continuato ad operare svolgendo esclusivamente le attivita di ordinaria
amministrazione attraverso la gestione della cassa generatacddiieariaoperativta, situazione

che non ha comunque consentito il raggiungimento di accettahiliati economici né di registrare

alcun miglioramento sulla situazione finanziaria della Societa e del Gruppo inducendo gli
amministratori a sospendenel mese didicembre 2014 le attivitd produttive della Solsonica in
attesa di conoscere gli esiti depprocedura concordataria.

Il giudice aveva concesso agli amministratori un termine di 120 giorni affinché gli stessi
presentassero |l a documentazione di Cui all dart
impulso al processo di selezione di ungettp disposto ad investire nel Gruppo EEMS affinché
potessero presentare al Tribunale la proposta di concordato in continuita e scongiurare quindi il
concordato liquidatorio.

Ad esito di tale processo e do pricocehamandestatd o ¢
significativoe aoncretointeresse per il Gruppo EEMS é stato il GrugbLA.

Tale interesse é stato manifestato attraverso la offerta non vincolante presenta@Adalla
Holding S.r.l. in data 19 novembre 2014. Nella stessa d@ala# S.p.A. (societa controllata dalla

GALA Holding S.r.l.) ha presentato alla Solsonica (controllata di EEMS), una manifestazione
déinteresse non vincol ant &za alla ristrutturagione dekdebitd e i
della Solsonica.

53



BILANCIO CONSOLIDATO DEL GRUPPO EEMS AL 31 DICEMBRE 2014
NOTE ESPLICATIVE

Nel corso delle successive settimane tali manifestazioni si sono tradaolike offerte vincolanti
presentate dall&ALA Holding S.r.l. e dellaGALA S.p.A. a beneficio, rispettivamente, della
EEMS Italia e della Solsonica. Gli elementi cardine di queste offerte vincolanti sono sintetizzat
seguito

L6 Of f &ALA &olding S.r.l.a valere sulle attivita delBEMS ltalia S.p.A. prevede:

1 una prima fase finalizzata al reperimento delle risofs®nziarie funzionali alla

ri strutturazione del debito di EEMS nell 6a
A tal fine GALA si impegna a sottoscrivere e versare, entro e non oltre 30 giorni dalla data

di omologa del concordato in continutad parte del Tribunale di
1.570.000,00 a titolo di aumento di capitale, a pagamento ed in danaro, con esclusione del
diritto di opzione, del i berato dall 6assemb
commi 5 e 6 del Codic€ivile e riservato alla esclusiva sottoscrizioneGALA Holding
S.r.1. (c.d. APri mo aume n tGALAMHODIding &.pl.idéteaarh e 0) .

una partecipazione del 90% del capitale sociale di EE8M8,azioni residue costituiranno
un flottante minimo.

T una seconda f ase, final i zGARA & il &tuppd EEMS,e g r a :
nel |l 6ambi t o GaAleAl Holding gsu.la $i émpelgna a sottoscrivere e liberare,
mediante conferimento di tutte le azioBIALA S.p.A. da essa possedwala data di
sottoscrizione, un aumento di capitale a
EEMS con esclusione del diritto di opzio
Civile scindibile ai s e n g Civilel eskrvato alla esclusi2ad 3
sottoscrizione degli azionisti @ALA S.p.A., da liberarsi mediante conferimento in EEMS
delle azioniGALA S. p. A. da quest. possedute all a
capitale riservato agli azionisti GALAO ) .

n
9

Léoefficacia dell 60fferta  sospensivament e
ACondi zioni Sospensiveo), tra cui:
T 1

6approvazione entro e non oltre il 31 mag
EEMS: (a) del primo aumento dapitale; (b) della delibera di modifica della clausola
statutaria sull doggetto soci alieo piiiampbE MS i
adl ogpetitad e previsto al |l GAA Hoding3S.rd;éc)delta st a
delibera di raggnppamento delle azie'EEMS in ragione di n. 1 azione ogni n. 1000 azioni;

T che nessuno degl i azionisti EEMS eserciti
bis del Codice Civile, il diritto di recesso in relazione alla deliberazione di roaditllo
statuto sociale;

T Il 6approvazione da parte dei creditor.i di
luglio 2015 con decreto non piu soggett alcunreclamo, impugnazione, o ad altro
rimedio impugnatorio della proposta di concordato.

L 6fferta diGALA S.p.A. nei confronti di Solsonica S.p.A. prevede G A S.p.A.:

T dapprima affitti, per p o i comprar e, il r
societa effettua la produzione di celle e moduli fotovoltaici.
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1 sottoscriva e versin aumento di capitale sociale a pagamento con esclusione del diritto di
opzione fino ad un ammontare massimo di euro 2.850 milioni.

Anche | 0efficacia di guesta offerta  sospen
condizioni tra cui:

1 il deposito da parte di Solsonica di una domanda definitiva di concordato preventivo in linea

con i ter mini e |l e condi zioni del | 6offerta
T Il 6autorizzazione del competente Tribunale
vincolante eilragi ungi ment o di speci fici accordi a \

trasferimento di alcuni dipendenti di Solsonica in capo alla societa che si rendera cessionaria
del ramo;|l dd apie@xbdidiprocedere all dacqui st o
successivo aumento di capitale di Solsonica sopra indicati € subordinato alla definitiva
omologa del concordato preventivo di Solsonica con provvedimento non piu soggetto ad
alcun reclamo, impugnazione o rimedio impugnatorio;

1 raggiungimentadi uno o gu accord con lerappresentanze sindacali sensi della Legge
428/90;

1 | edewzione del concordatoon oltre il 31 luglic2016.

Sulla base delle offerte vincolanti ricevute @ALA Holding S.r.l. eGALA S.p.A., la EEMS ltalia

e la controllata Solsonicaahno redatto i piani di concordato in continuf@mprensivicome
previsto daMHilpérizie tedatteda6uft prdfeBsionista indipendente appositamente
incaricato)e d hanno proceduto al deposito dell B doc
presso il Tribunale di Rieti rispettivamente in data 3 febbraio 2015 e 19 gennaio 2015.

Il 28 febbraio 2015 EEMS ltalia S.p.A. ha ricevuto comunicazione dal Tribunale di Rieti del
provvedimento di ammissione della domanda di concordato preventivo emetsta 26 febbraio

2015 con il quale il Tribunale di Rieti ha dichiarato aperta la procedura di concordato preventivo
autorizzando | a continuazione dell éattivit™ d
GALA Holding.

In data 2 aprile 206 Solsonica S.p.A. ha ricevuto comunicazione dal Tribunale di Rieti del
provvedimento di ammissione della domanda di concordato preventivo emesso in data 2 aprile 2015
attraverso il quale il Tribunale ha dichiarato aperta la procedura di concordato tipreven
autorizzando | a continuazione dell dattivit?’
GALA.

Gli amministratori evidenziano che alla data di pubblicazione del presente bilancio non & ancora
intervenuta | approparcziendeidekredntordasecdac
177 comma 1 della Legge fallimentare e, cons e
180 della Legge Fallimentare. Essi ritengono che attraverso la positiva conclusione delle procedure
di corcordato, basate sulle offerte vincolanti di un terzo investitore, il Gruppo potra soddisfare le
esigenze di fabbisogno finanziario necessarie per superare la situazione di crisi in cui lo stesso
attualmente versa e ripristinare le condizioni di equilipagrimoniale.

Viceversa, in caso di mancata omologa della procedura di concordato preventivo le prospettive di
continuita aziendale della Societa e del Gruppo sarebbero irrimediabilmente compromesse
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imponendo agli amministratori di avviare una proceduraaticordato liquidatorio ovvero una
procedura di fallimento.

Inoltre, in considerazione del fatto chepositivo esito della procedura concordataria nei termini
suddetti determinera @Gmssunzione del controllo da parte del GrugpdLA, gli amministratori

non sono nella condizione di poter formulare alcuna ipotesi circa le prospettive economiche e
finanziarie del Gruppo EEMS sicché non é stato possibile preparare unrulastiale

A conclusione delle valutazioni effettuate, confidannella omologazione delle procedure di
concordato nonché del fatto che le offerte vincolanti presentate dal GfEfApé diventino
efficaci, ancorché la loro concretizzazione presenti rilevanti incertezze, il Consiglio di
Amministrazione ha ritenuto di oéermare la sussistenza del prgsogto della continuita aziendale
esclusivamente incardinata sulla prospettiva di effettivo intervento di un terzo investitore come ad
oggi individuato nel GruppGALA.

Tale valutazione € naturalmente frutto di un giudgggettivo che ha tenuto conto del grado di
probabilita di avveramento degli eventi come sopra ipotizzati e delle incertezze descritte che,
complessivamente considerati, pongono dubbi significativi sulla continuita aziendale.

Deve essere dunque sottoliteeache il giudizio prognostico sotteso alla determinazione degli
ammi ni strator. ~ suscettibile di non trovare
circostanze allo stato non agevolmente prevedibile, pur con tutta la dovuta diligenza e
ragionevolezza.

3. Principi contabili e criteri di valutazione

Attivita immateriali
Avviamento

Lébavviament o i nizial mente rilevato al COoSs
corrispettivo corri s paquste d pateirond edttbdominorpnaarrispettoi s c r
alle attivita nette identificabili acquisite e le passivita assunte dal Gruppo. Se il corrispettivo &
inferiore al fair value delle attivita nette della controllata acquisita, la differenza é rilevata nel conto
economicoLé6avvi amento non ~ ammortizzato ma vVvien
frequentemente se specifici eventi o modificate circostanze indicano la possibilita di una perdita di
valore, a verifiche per identificare eventuali riduzioni di valore, secop@nto previsto dallo I1AS

36 Riduzione di valore delle attivita (impairment test).

LOi mpair ment t est viene svolto confrontando
del |l 6i nsieme delle attivit”™ net ttassaéash gememting me n
unit), cui lo stesso e stato allocato, con il valore recuperabile della cash generating unit. Il valore
recuperabile e rappresentato dal maggior valore fi@rilvalue, al netto dei presumibile costi di
vendita, attribuibile allac ash generating wuni't ed il val or e
utilizzando il metodo del Discounted Cash Flows, attualizzando i flussi operativi risultanti da
proiezioni economicdinanziare relative ad un periodo massimo di cinque anni, basate su
assunzioni contenute nel piano predisposto dal management sulla base delle proiezioni dei risultati
operativi consuntivati alla data di valutazione. Il tasso di attualizzazione utilizzato e rilevato, tra
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| 6altro, sull a base idpaesses uanszs comiiation arelrd aroe aa
generating unit operal rischio del mercato di riferimento e a condizioni specifieiative alla
situazione del Gruppo

Nel caso in cui il valore recuperabile da parte della cash generatingiaimteriore al valore di

carico attribuito, la perdita di valore e rilevata al conto economico. Tale perdita di valore non e
ripristinata nel caso in cui vengano meno i motivi che la hanno generata.

Nei casi i n Cui | 6 avvi amenmetatng unit i cuiaattivorviedeu i t o
parzi al mente di smesso, | 6avvi amento associ at
determinazione del-vaebteaenbudaleei phose (thahluépper
| 6avvi ament o toedwtld a bmaiseurdaei val or i relativ

ancora detenuto con riferimento alla medesima unita.

Attivita immateriali a vita definita

Le attivit? i mmateri al.i sono 1iscrittagenadrd 6at
benefici economici futuri e quando il costo d
Le attivita immateriali sono rilevate al costo, comprensivo dei costi accessori direttamente

imputabili e necessari alla messa in funzioneddellt t i vi t© per | duso per c

Le attivita immateriali, tutte aventi vita utile definita, sono successivamente iscritte al netto dei
relativi ammortamenti accumulati e di eventuali perdite durevoli di valore.

La vita utile viene riesamima con periodicita annuale ed eventuali cambiamenti, laddove necessari,
sono apportati con applicazione prospettica.

Gli utili o le perdite derivanti dall'alienazione di d@attivita immateriale sono determinati come
differenza tra il valore di dismissione il valore di carico del bene e sono rilevati a conto
economico al momento dell'alienazione.

Attivita materiali
Immobili, impianti e macchinari di proprieta

Gli immobili, impianti e macchinari di proprieta sono rilevati al costo storico, compredeivasti

accessor i direttamente i mputabildi e necessari
stato acquistato (ad esempio: trasporti, dazi doganali, costi di installazione e collaudo, spese notarili
e catastalii, e | @)elcestotinziald dei cdspitiAnclude ahehé ircasti dreivisti

per lo smantellamento del cespite e il ripristino del sito, quando rilevante ed in presenza di
obbligazioni attuali di natura legale o contrattuale. La corrispondente passivita € rilevata, ne
periodo in cui sorge, in un fondo del passivo
di mercato (fair value); | 6i mputazione a cont
vita utile delle relative attivita materiali aterso il processo di ammortamento delle stesse.

Qualora parti significative di tali attivita materiali abbiano differenti vite utili, tali componenti sono
contabilizzate separatamente.

Le migliorie su beni di terzi sono classificate nelle immobilizzazimateriali, coerentemente

rispetto alla natura del costo sostenuto. Il periodo di ammortamento corrisponde al minore tra la vita
utile residua dell 6i mmobilizzazione materi al e
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Gli oneri sostenuti per le matanzioni e le riparazioni di natura ordinaria e/o ciclica sono
direttamente i mputat:i al conto economico nell
dei costi i nerent. i | 6ampl i ament o, ammoder name
proprieta o in uso da terzi, € effettuata esclusivamente nei limiti in cui gli stessi rispondano ai
requisiti per essere separatamente classificati come attivita o parte di una attivita.

| pezzi di ricambio si riferiscono sostanzialmente a materiatiodisumo e sono spesati a conto
economico quando la spesa e sostenuta.

Le attivita materiali sono ridotte per effetto degli ammortamenti accumulati, conteggiati in quote
costanti sulla base della vita utile stimata, e di eventuali perdite di valore deterraecondo le
modalita descritte di seguito.

Le principali aliguote economietecniche utilizzate per determinare gli ammortamenti, ritenute
rappresentative della vita utile stimata, rivisitate con cadenza almeno annuale, sono le seguenti:

Fabbricati 3,0%
Impianti generici 10,0%
Impianti di produzione 15,5%
Mo bi I i e macchine d20f fi ci o
Impianti di trattamento 20,0%
Macchine automatiche 15,5%
Macchinario elettronico 16,6%
Attrezzature 12,0%
Mobili e attrezzature reparto 12,0%
Autovetture, motoveicoli e simili 25,0%
Computer 20,0%

Il terreno, annesso al fabbricato industriale, non € ammortizzato in quanto ritenuto elemento a vita
utile illimitata.

Beni in locaziondinanziaria

| contratti di leasing finanziario, che sostanzialmente trasferiscono al Gruppo tutti i rischi e i
benefici derivanti dal possesso del bene locato, sono capitalizzati alla data di inizio del leasing al
valore equo del bene locato o, se minateyalore attuale dei canoni futuri. | canoni sono ripartiti
pro quota fra quota di capitale e quota inte
interesse costante sul saldo residuo del debito. Gli oneri finanziari sono imputati direttamen
conto economico.

| beni in leasing capitalizzati sono ammortizzati sul lasso temporale piu breve fra la vita utile
stimata del bene (in tal caso si applicano le aliquote econdetoiche, rappresentative della vita

utile stimata precedentemente icate per immobili impianti e macchinari di proprieta) e la durata

del contratto di locazione, se non esiste la certezza ragionevole che il Gruppo otterra la proprieta del
bene alla fine del contratto.
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| canoni relativi ai contratti di leasing operativo eailevati come costi in conto economico a quote
costanti ripartite sulla durata del contratto.

Perdita di valore delle attivitd immateriali a vita definita e attivita materiali

Ad ogni chiusura di bilancio e nelle circostanze in cui viene identificaaV ent ual e pr e
indicatori che facciano supporre una perdita durevole di valore, si procede alla stima del valore
recuperabile delle attivita immateriali o materiali, 0 gruppo di attivita materiali ed immateriali (cash
gener ati ng u evertuple eciedenzalvabne doatabile@ conto economico. Il valore

recuperabil e I maggiore fra 11 fair wvalue
(cash generating unit), al netto dei presumibili costi di vendita, ed il supealod 6 us o . Se
contabil e di undattivit?’ ~ superiore al suo
ricondurla al suo valore recuperabile. Qualora vengano meno i presupposti per la svalutazione
precedentemente effettuata, il valoretcanbi | e del | 6atti vit?" viene
conto economico di un provent o, nei i mi t i de

avuto se non fosse stata effettuata la svalutazione e fossero stati effettuati gli ammorédmenti.
momento della vendita o quando non sussistono benefici economici futuri attesi dall'uso di un bene,
esso viene eliminato dal bilancio e l'eventuale perdita o utile, calcolata come differenza tra

| 6eventual e valore di cde carecod, vienerilevata a eooto gr@nondcb i | e
nell'anno della suddetta eliminazione.
Come sopra indicato, con riferimento all beser

del discount cash flow nella valutazione del valore pecabile di taliattivita ma la valutazione
delle attivita materiali ed immateriale stata effettuata attraverso i valori individuatii da
professionista incaricati redigere ¢ perizegi ur at a n eelplodeduedoncdrdatardire | |
cui e coinvolto il Gruppo

Rimanenze
Le rimanenze di magazzino sono valutate al minore tra il costo ed il valore netto di presumibile
realizzo.

| costi sono rilevati come segue:

a) Materie prime
- costo di acquisto basato sul costo medio ponderato;

b) Prodotti finiti, prodottin corso di lavorazione e semilavorati

- costo diretto dei materiali e del lavoro piu una quota delle spese generali di produzione definita in
base alla normale capacita produttiva.

Il valore di presumibile realizzazione e determinato tenendo cont®, &d It r o, dei mat e
in corso di lavorazione e semilavorati considerati obsoleti o a lenta movimentazione, sulla base del
loro utilizzo futuro atteso e del loro valore di realizzo.

Attivita non correnti cessate/destinate a cessare

Le attivitacessate/destinate a cessare si riferiscono a quelle attivita (o gruppi di attivita in corso di
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dismissione) il cui valore contabile sara recuperato principalmente attraverso dismissione piuttosto
che attraverso | 6ut i | i zdestinate @ nessare, immediatarnente frima a t
di essere classificate come destinate a cessare, sono rilevate in base allo specifico IFRS di
riferimento applicabile a ciascuna attivita e passivita e poi sono valutate al minore tra il loro valore
netto contabilesd il fair value al netto dei costi di vendita. Eventuali perdite sono rilevate nel conto
economico al momento in cui vengono riclassificate.

In conformita agli IFRS, i valori patrimoniali relativi alle attivitd destinate a cessare vengono
presentati irdue specifiche voci dello stato patrimoniale: Attivita cessate/destinate ad essere cedute
(nell 6ambito delle Attivit?® correnti) e Pass
(nell 6ambito dell e Passivit”™ correnti)

Attivita finanziarie (Cre diti commerciali e altri crediti)

| crediti inclusi sia fra le attivita non correnti che correnti sono iscritti inizialmente al fair value e
valutati successivamente al costo ammortizzato e svalutati in caso di perdite di valore.

| crediti originati nelc or so del | 6attivit?’ caratteristica ¢
attivita correnti e non correnti, per le quali non sono disponibili quotazioni in un mercato attivo e il

cui fair value non puo essere determinato in modo attendibile vedum@ati, se hanno una scadenza

prefissata, al costo ammortizzat o, utili zzangt
Crediti).

Quando le attivita finanziarie non hanno una scadenza prefissata, sono valutate al costo di
acquisizione.

| crediti commerciali, che generalmente hanno scadenza non superiore ai 90 giorni, non sono
attualizzati e sono iscritti al costo al netto di eventuali riduzioni di valore. Tale riduzione di valore &
effettuata in presenza di concreti elementi di valutazionel@zh®ocieta non sara in grado di
incassare il credito, in tutto o in parte, e sono determinate sulla base del valore attuale dei flussi di
cassa futuri attesi. | crediti inesigibili vengono svalutati al momento della loro individuazione con
contestuale ritkgazione di un onere al conto economico

| crediti con scadenza superiore ad un anno o che maturano interesse inferiori al mercato, sono
attualizzati utilizzando i tassi di mercato.

Non sono state realizzate operazioni di cessione/trasferimento dellig diti@nziarie che potevano
implicarne la cancellazione.

Léacquisto o |l a vendita di attivit”™ finanziar

Passivita finanziarie (Debiti commerciali e altri debiti)

Le passivita finanziarie si riferiscono a finanziamenti, passivita per leasing e debiti commerciali, in
sede di prima iscrizione in bilancio, sonorilevatt | or o fif air valueo, <che
all 6ammontare r i cevut oansaziomaperdella sommissiond d@rettamerdes t i
imputabili costo di acquisto (Passivita al costo ammortizzato).

Dopo | 6iniziale rilevazione, [ finanzi ament.i
usando il metodo del tasso di interesse effettivo.

Ogni utile o perdita & contabilizzato a conto economico quando la passivita e estinta, oltre che
attraverso il processo di ammortamento.
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| debiti commerciali, la cui scadenza rientra nei normali termini commerciali, non sono attualizzati
e sono iscrittal costo (identificato dal loro valore nominale).

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide e mezzi equivalenti comprendono i valori numerari, ossia quei valori che
possiedono i requisiti della disponibilita a vistao a brewissi t er mi ne, del buon ¢
di spese per la riscossione e sono isciigieyto contalella loro natura, al valore nominale.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono inizialmente rilevati falr value alla data in cui sono
stipulati; successivamente tdéer valueviene periodicamente rimisurato. Sono contabilizzati come
attivita quando ifair valuee positivo e come passivita quando & negativo.

Coerentemente con quanto stabilito dallo IAS 39, glirsenti finanziari derivati di copertura

vengono contabilizzat:. S eledga darountingsolongoathdol a) t S
all é6inizio della copertura, esiste |l a desighn
copertura stessa; b)gir evede <c¢che |l a copertura sar?w al t am

attendibilmente misurata; d) la copertura stessa e altamente efficace durante i diversi periodi
contabili per i quali & designata.
Tale valutazione viene effettuata ad ogni chiastontabile.
Quando gli strumenti derivati hanno le caratteristiche per essere contabilizzedige accounting
si applicano i seguenti trattamenti contabili:
1 Fair value hedge Se uno strumento finanziario derivato € designato come copertura

del | despos alle variazioni del fair value
un particolare rischio (es. copertura della variabilita del fair value di attivita/passivita a tasso
fisso), | outile o | a per didsdlfarvdwedelosaumernto d al
di copertura  rilevato a conto economico.

fair value della posta coperta, per la parte attribuibile al rischio coperto, modifica il valore
contabile di tale posta e vienéexiato a conto economico.

1 Cash flow hedge Se uno strumento finanziario derivato € designato come strumento di
copertura dell desposi zione alla variabili it
iscritta 1in bil ancista altamenteiprohabil® @9 eopatara delae [
variabilita dei flussi di cassa di attivita/passivita a tasso variabile per effetto delle
oscillazioni dei t assi ddéinteresse), l a p
dal | 6 ade gu aale dellostrummdnto feaviato € rilevata in una specifica riserva di
patrimonio netto (Riserva per adeguamento al fair value degli strumenti finanziari di
copertura). Léutile o | a perdita cumul ato
contabiiz at o a conto economico negl:] stessi [
oggetto di copertura vengono rilevat:i a ¢
quella parte della copertura inefficace € iscritto a conto economico immediatameute. Se
strumento di copertura viene chiuso, ma | ¢
realizzata, gli utili e le perdite cumulati, rimangono iscritti nella riserva di patrimonio netto e
verranno riclassificati a conto economico nel momento inlauielativa operazione si
realizzer . Se | operazione oggetto di C O |
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perdite non ancora realizzati contabilizzati nella riserva di patrimonio netto sono rilevati
immediatamente a conto economico.

| derivai di trading sono relativi alla copertura del rischio tasso e cambio e non presentano i
requisiti formali richiesti dallo IAS 39 per essere contabilizzati quali operazioni di copertura di
specifiche attivita, passivita, impegni o transazioni future, guesgemente, gli utili o le perdite
derivanti dalla valutazione al fair value dello strumento finanziario derivato sono iscritti
direttamente a conto economico.

Le operazioni che, nel rispetto delle politiche di gestione del rischio, soddisfano i reouoesti

dai principi contabili per il trattamento imedge accountingono designate di copertura, mentre
guell e che pur essendo state poste in essere
richiesti dai principi sono classificate di tradi Il Gruppo non stipula contratti derivati a fini
speculativi.

Il fair value e determinato utilizzando le quotazioni ufficiali per gli strumenti scambiati in mercati
regolamentati. Il fair value degli strumenti non quotati in mercati regolamentie¥minato
attualizzando i flussi di cassa attesi alla curva dei tassi di interesse di mercato alla data di
riferimento e convertendo i val or i in divise
Banca Centrale Europea.

Criteri per la deter minazione del fair value

Il Gruppo si avvale di tecniche valutative consolidate nelle prassi di mercato per la determinazione
del fair value di strumenti finanziari per i quali non esiste un mercato attivo di riferimento.

Nel caso di adozione di metodoiegvalutative il ricorso a fattori di mercato consente una
ragionevole stima del valore di mercato di tali strumenti finanziari.

| fattori di mercato considerati ai fini del computo del fair value e rilevati alla data di valutazione

del 31 dicembr&014 son o : i valore temporale del denar o.
rischio, il rischio di credito, i tassi di cambio delle valute estere, la dimensione delle variazioni
future nel prezzo di uno st r umemoti costifdiiservaziodii a r i
undattivit”™ o di una passivit”™ finanziari a.

Al fine di fornire indicazioni relative ai metodi e alle principali assunzioni utilizzate per la
determinazione del fair value, sono state raggruppate le attivita e passivitdafieainzdue classi,
omogenee per natura delle informazioni da fornire e per caratteristiche degli strumenti finanziari.
In particolare le attivita e passivita finanziarie sono state distinte in:

- strumenti finanziari valutati al costo ammortizzato;

- strumenti finanziari valutati al fair value.

La Societ”™ nella determinazione del fair valu
(a) prezzi quotati (non rettificati) su mercati attivi per attivita o passivita identiche (Livello 1);
(b) datidiinut di ver si dai prezzi guot at i di Cui a

la passivita, sia direttamente (come nel caso dei prezzi), sia indirettamente (cioé in quanto
derivati dai prezzi) (Livello 2);

(c)dat i di i nput r l@ paasiviia \che nanlsdnd hasati isw datt di mescata |
osservabili (dati non osservabili) (Livello 3).
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Attivita e passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Nella categoria di strumenti finanzian esame rientrano i crediti e debiti commerciatiepositi
vincolati, i finanziamenti passivi, i mutui ed altre passivita e attifathesempio le anticipazioni
finanziarie su contratti con clausdéke or pay valutate al costo ammortizzato.

Tali attivita e passivita sono inizialmente rilevatéaat value e successivamente, tenendo conto del
tasso effettivo di interesse e dei costi accessori, al loro costo ammortizzato.

Il fair value delle voci in esame viene determinato calcolando il valore attuale dei flussi contrattual
attesi, capitale ed feressi, sulla base della curva dei rendimenti dei titoli di stato alla data di
valutazione. In particolare, il fair value delle passivita finanziarie a medio lungo termine é
determinato utilizzando la curva risk free alla data di bilancio, incrementateodipread creditizio
adeguato.

Attivita e passivita finanziarie valutate al fair value

Nella classe in esame rientrano gli strumenti finanziari di copertura e di negoziazione.

Il fair value degli interest rate swap viene calcolato sulla base dei dagrdato esistenti alla data

di valutazione, scontando i flussi contrattuali di cassa futuri stimati con le curve di rendimento dei
titoli di stato.

Il fair value dei contratti a termine su cambi & stimato attualizzando la differenza tra il prezzo a
termine definito dal contratto ed i prezzo a termine corrente per la durata residuale del contratto,
utilizzando le curve di rendimento dei titoli di stato.

Benefici per i dipendenti

| benefici garantiti ai dipendenti erogati in coincidenza o successivaraflateessazione del
rapporto di lavoro attraverso programmi a benefici definiti sono riconosciuti nel periodo di
maturazione del diritto.

Fondo per il Trattamento di Fine Rapporto (TFR)

Il Fondo di trattamento di fine rapporto (TFR) rappresenta un progeaa benefici definiti. La
passivita relativa ai programmi a benefici definiti € determinata sulla base di ipotesi attuariali ed e
rilevata per competenza coerentemente alle pi
benefici; la valutazionedlla passivita € effettuata da attuari indipendenti. Per effiettd®.lgs. n.
252/2005, che ha disciplinato le forme di previdenza per l'erogazione dei trattamenti pensionistici
complementari, si & realizzato un curtailment del piano i cui effetti saiorifiessi nel bilancio

2007 e, per effetto della nuova disciplina, il TFR maturato a partire dal 1 gennaio 2007 si configura
come un piano a contributi definitin applicazione di IAS 19R, non essendo piu applicabile il
metodo del corridoio gli utili de perdite attuariali sono contabilizzati nel conto economico
complessivo (OCI).
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Fondi per rischi e oneri

Il Gruppo rileva fondi per rischi ed oneri qu
implicita, risultante da un evento passat ed @ pr obabi l e che si ren
ri sorse del Gruppo per adempi er e | 6obbl i gazi
attendi bile dell ammontare dell 6obbligazione
economico d | periodo in cui |l a variazione  avvenu
gli accantonamenti sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto ante imposte che riflette i rischi
speci fici del | a passivit™. zQuan dm e, vi dmda n
del |l accantonamento dovuto al trascorrere del

Riconoscimento dei ricavi

| ricavi sono rilevati nella misura in cui & probabile che i relativi benefici economici saranno
conseguiti dal Gruppo e il relativo importo possa essere determinato in modo attendibile.

| ricavi sono rappresentati al netto di sconti, lva, abbuoni e resi.

In particolare, i ricavi dalla vendita di beni sono rilevati a seconda delle clausole contrattuali
previste con i clienti quando i rischi ed i benefici connessi alla proprieta dei beni sono trasferiti
all acquirente.

| ricavi per la prestazione di serveono rilevati al momento della fornitura degli stessi.

Il Gruppo ha analizzato i propri accordi contrattuali di vendita al fine di stabilire se agisce in veste
di soggetto principale o agente ed ha concluso che per tutti questi accordi agisce inscegjetth
principale.

A fronte di garanzie concesse ai clienti sul buon funzionamento dei moduli venduti, il Gruppo rileva
del l e passivit”™ nell éambito dei fondi per ris

Interessi

| proventi e gli oneri sono rilevati per competenza sulla Dagé interessi maturati sul valore netto
delle relative attivita e passivita finanziarie utilizzando il tasso di interesse effeBivaneri
finanziari associati ad asset specifici sono capitalizzati secondo quanto previsto da IAS 23.

Imposte sul reddto

Imposte correnti

Le imposte correnti sono rilevate al valore che ci si attende di recuperare o corrispondere alle
autorit”™ fiscali. Le aliguote e |l a normativa
emanate o sostanzialmente emanatedaita di chiusura di bilancio.

Imposte differite

Le imposte differite attive e passive sono ¢
differenze temporanee risultanti alla data di bilancio fra i valori fiscali presi a riferimento per le
attivita e passivita e i valori riportati a bilancio.

Le imposte differite passive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee tassabili, ad
eccezione:

A d| guando | e i mposte differite passiowe der
di battivit”™ o passivit”™ in una transazi one
della transazione stessa, non comport.i effett
N® sull 6utile o siustalija perdita calcol at. a fin
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1 con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate,
collegate e joint venture, nel caso in cui il rigiro delle differenze temporanee puo essere
controllato ed & probabile che esso non si verifichi nel dypoevedibile.

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee deducibili nella

mi sura i n cui sia probabile | desistenza di a

applicabil e | 0 utemdorareededudbdiletcettoiticasoineur. e n z e

T I 6i mpost a di fferita attiva coll egat a al | ¢
rilevazione iniziale di undattivit”™ o pass
aziendale e che, al tempolde a transazi one stessa, non in
calcolato a fini di bilancio n® sull doutile

1 con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate,
collegatee joint venture, le imposte differite attive sono rilevate solo nella misura in cui sia
probabile che le differenze temporanee deducibili si riverseranno in futuro e che vi siano
adeguati imponibili fiscali a fronte dei quali le differenze temporaneeaposgssere
utilizzate. La probabilita del recupero delle imposte differdtitive e valutata con
riferimento, in particol ar e, all 6i mponi bi |
fiscali che il Gruppo intende adottare (ad esempio, accomtirdplidato fiscalg.

Il valore da riportare in bilancio delle imposte differite attive viene riesaminato a ciascuna data di
chiusura del bilancio.

Le imposte differite attive non riconosciute sono riesaminate con periodicita annuale alla data di
chiusuradel bilancio.

Le imposte differite attive e passive sono misurate in base alle aliquote fiscali che ci si attende
vengano applicate all desercizio in culi tal i é
base delle aliquote che saranno gierate o0 sostanzialmente emanate alla data di bilancio.

Le imposte sul reddito relative a poste rilevate direttamente a patrimonio netto sono imputate a
patrimonio netto e non a conto economico.

Le imposte differite attive e passive vengono compensatdprquasista un diritto legale a
compensare le attivita per imposte correnti con le passivita per imposte correnti e tali imposte
differite siano esigibili nei confronti della stessa autorita fiscale.

Utile per azione

L6util e base pe rvidendoiilaisuttato economido del IGappo pedla media
ponderata dell e azioni in circolazione durant
azione, la media ponderata delle azioni in circolazione € modificata assumendo la conversione di
tutte le potenziali azioni aventi effetto diluitivo. Anche il risultato netto del Gruppo e rettificato per
tener conto degli effetti, al netto delle imposte, della conversione.

Conversione delle poste in valuta estera

Le transazioni in valuta estera sonlevate, inizialmente, al tasso di cambio in essere alla data
dell'operazione. Le attivita e le passivita monetarie denominate in valuta estera sono riconvertite
nella valuta funzionale al tasso di cambio in essere alla data di chiusura del bilancio.

Le poste non monetarie valutate al costo storico in valuta estera sono convertite utilizzando il tasso
di cambio in vigore alla data di iniziale rilevazione dell'operazione.
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Rendiconto finanziario

La Societa applica il metodo indiretto consentito dall§ A

| valori relativi alle disponibilita liquide e mezzi equivalenti inclusi nel rendiconto sono costituiti

dai depositi bancari e cassa al netto di eventuali posizioni di scoperto, laddove esistenti e se del tutto
temporanei.

4. Informativa di settore

Come riportatonei fatti di rilievo della gestionén data 1 gennaio 2@1EEMS Italia S.p.A. ha
cedutole attivitadelle controllate cineEEEMS Suzhou Co. Ltd. e EEMS Suzhou Technology Ltd,
determinando la classificazione di tali asset come posseduta pendita. Cio ha determinato di
conseguenza una variazione della tipologia di
2013sonoconcentrati sul settore fotovoltaico.

Sulla base di quanto soprifiai gestionali, il Gruppo é@rganizzato in base alla natura dei prodotti
e servizi forniti e presenta tre segmenti ope

1 Il settore fotovoltaico produce celle e moduli fotovoltaici;

1 Il settore EEMS ltalia che svolge solo attivita d t i po fAcor porateo (
partecipazioned erogazione di servizi centpali

Il settore EEMS Asia che gestira le entita legali presentiAsia sino alla loro
liquidazione

Nessun settore operativo € stato aggregato al fine di determinare i segmenti operativi oggetto di
informativa. Gli amministratori osservano separatamente i risultati conseguiti dai settori di cui sopra
allo scopo di pr ender e ziodeedelle srisocse ied allanveriiica ddl t o
rendi ment o. ! rendi mento dei settori — valut

Il settore fotovoltaico & costituito dalle controllate Solsonica e Solsonica Enégpétore EEMS
Italia e rappreseato dalla controllantell settore EEMS Asia per i periodi presentati €
rappresentatalalle attivita marginali svoltelalle controllateEEMS Asia, EEMS ChinaEEMS
Suzhou, EEMS Technologgd EEMS SingaporeRelativamente aati societa, nel corso 2013
sono state avviate le fasi di liquidazione della EEMS Technolatly data del presente bilancio
tale attivita non si & ancora conclusa.

66



BILANCIO CONSOLIDATO DEL GRUPPO EEMS AL 31DICEMBRE 2014
NOTE ESPLICATIVE
Schema perarea di attivita.

Schema relativo all 6ese4cizio chiuso al 31 di

Informativa di settore Settori per attivita

(Dati in migliaia di Euro) Fotovoltaico EEMS ltalia | EEMS Asia Rettifiche Totale
Ricavi vs. terzi 17.710 394 - - 18.104
Vendite intersettoriali 254 2.144 - (2.398) -
Totale ricavi 17.964 2.538 - (2.398) 18.104
Costi di settore 24.067 5.037 3.759 (2.576) 30.287
Ammortamenti 1.874 358 - a7 2215
Svalutazioni 8.219 5.001 1.201 (6.166) 8.255
Risultato operativo di settore (16.196) (7.858 (4.960 6.361 (22.653
Proventi/(oneri) finanziari (192) (19.409) (2.238) 17.949 (2.890)
Imposte(positive) - 11 10 - 21
Utile/(perdita) del periodo (16.388) (27278 (6.208 24.310 (25.569
Altre Informazioni

Investimenti 2 - - - 2
Attivita 5.943 3.577 14.282 4 23.806
Passivita 8.007 60.005 4.084 (94) 72.002
Indebitamento finanziario netto 1.057 47.223 (13.470) - 34.810

Gli investimenti includono gli acquisti per immobilizzazioni materiali ed immateriali effettuate dal

Gruppo nel corso dell 6e®ercizio chiuso al 31
Schema relativo all 6es?@18.ci zi o chiuso al 31 di
Informativa di settore Settori per attivita
(Dati in migliaia di Euro) Fotovoltaico EEMS lItalia | EEMS Asia Rettifiche Totale
Ricavi vs. terzi 28.508 511 1.061 - 30.080
Venditeintersettoriali 162 2.525 - (2.687) -
Totale ricavi 28.670 3.036 1.061 (2.687) 30.080
Costi di settore 33.053 2.629 2.029 (2.599) 35112
Ammortamenti 1.886 361 - a7 2.230
Svalutazioni 973 3 35 1.011
Risultato operativo di settore (7.242) 43 (2.003) (72) (8.273)
Proventi/(oneri) finanziari (329) (13.667 109 12.087 (1.800)
Imposte(positive) 1 (4.109) 373 4.345 610
Utile/(perdita) del periodo (7.572) (9.515 (1.267) 7.671 (10.683)
Altre Informazioni
Investimenti 38 - - - 38
Attivita 16.792 9.564 15.554 4 41.914
Passivita 10.107 55.626 888 (94) 66.527
Indebitamento finanziario netto 3.599 41.049 (13.847) - 30.801
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Gli investimenti includono gli acquisti per immobilizzazioni materiali ed immateriali effettuate dal
Gruppo nel corso dell 6204erci zi o chiuso al 31

Schemasettorialeper area geografica
Ricavi

Ricavi per localizzazione geograficaei : :

clienti (Dati in migliaia di Euro) 2]} Asia Altri Totale
2014 18.060 1 43 18.104
2013 28.699 1.191 190 30.080

Il fatturato verso i 3 principali clienti n@014 del segmento fotovoltaico é stato pari ad EA&36
migliaia, Eurol.577migliaia ed Eurdl.479migliaia rispettivamente.

Attivitd non correnti

Locgl!zzaglqng ggograﬂca ezl g Italia Altri Rettifiche Totale

(Dati in migliaia di Euro)

Attivita di settore

Al 31 dicembre 204 5.173 - 4 5.177

Al 31 dicembre 203 13.198 - 3 13.201
Per | 6 anda me nitsingol sattarirsiainviaatleoinfodneazioniriportate nellaRelazione

sulla Gestione.

| corrispettivi per i trasferimenti infrasettoriali sono in linea con i prezzi di mercato.

5. Aggregazioniaziendali ed altre vicende societarie

Nel corso deR014 non sono state effettuate aggregazioni aziendali né sono state costituite nuove
societa.

6. Ricavi

Tabella riepilogativa

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Ricavi 18.104 30.080

Il totale ricavi e provento per at i vi del @014 epsmimparnad 8. 104m@lwmia dic | z i ¢
Euro rispetto ad un totale ricavi e proventi,lnéle s er c i z i2@l3, ¢i BOD80midliaia di e
Euro. Come gia evidenziato nei fatti diievo , sia la capogruppo EEMS ltalia sia la controllata
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Solsonica hanno predato presso il Tribunale di Rieti la domanda di ammissione atleegiura di
concordato preventivo ex art 161 comma IV LF in data 29 maggio e 5 giugno rispettivamente.
Pertanto i r i s2014 somd stati idfleidnzat), eaprattuttoiinztérranivolumi di

vendita, dal fatto che dalla data di presentazione della domanda di concordato la controllata
Solsonica ha potuto continuare a svolgere la propria attivita ad un ridotto regime di attivita
operativa principalmente a seguito dellmancanza diinee di credito a supporto del capitale
circolante Oltre alla citata riduzione deplumi di vendit a, i POlMféstatd ur at
influenzato anche da una ulteriore riduzione nei prezzi medi di vendita di cii@% itispetto al

precederd esercizi®013.

7. Altri proventi

Tabella riepilogativa

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Utili su vendita cespiti 103 87
Mensa aziendale 18 28
Utili netti su cambi - 668
Rimborsi assicurativi 43 2
Altri 2 27
TOTALE | 166 812
La voce wutild@ netti s u4 ripoatanddi iutili deeviardidallawendita di| 6 e s

alcuni cespiti aziendali e da rimborsi assicurativi.

8. Materie prime e materiali di consumo utilizzate

Tabella riepilogativa

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Costo d'acquisto di materie prime e materiali di consumo 13.828 19.898
Variazione delle rimanenze di:

Semilavorati e Prodotti Finiti 914 5.235
Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 104 (1.643
Totale variazione delle rimanenze 1.018 3.592
TOTALE | 14.846 23.490

La riduzione del costo per acquisto di materie prime e materiali di consumo utilizzate e strettamente
correlato alla riduzione del volume di affari della controllata Solsonica. Tale riduzione e diretta
conseguenza sia dei minori volumi sia della cfisanziaria del Gruppo che ha portato alla
presentazione della domanda di Concordato Preventivo ex art. 161 comma hé fanemente

ridotto la possibilita di acquisto delle materie prime.
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Il dettaglio delle rimanenze in giacenza e il seguente:

(Dati in migliaia di Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Materie prime,sussidiarie e di consumo 61 182
Prodotti finiti e merci 326 1.224
Totale Materie prime e Prodotti finiti 387 1.406
Inventario materiali in transito - 140
Inventario parti di ricambio 32 42
Impiantiin corso di realizzazione 4 2
TOTALE | 423 1.590

Le rimanenze sono valutate al costo medio ponderato al netteeld¢ivo fondo svalutazionell

fondo svalutazionéiene contosia cei materiali e dei prodotti in corso di lavorazione obsoleti e di
lenta movimentazionesia che delle ulteriori svalutazioni operaon riferimento al bilancio 2014
per adeguare [ val or i di bil ancio dell e roi
controllata Solsonica risultanti da una perizia giuratattedda un professionista al fine della
presentazione della docuntenione concordataria presso il Tribunale di Rieti.

Léinventario prodott i 4érelativo ai medulifotovoltaici ingglacerzd d i
presso la controllata Solsonidaa movimentazione del fondo svalutazione rimanenze € di seguito
illustrata.

Dettaglio della svalutazione delle rimanenze (in migliaia di Euro):

Fondo al 31 dicembre 2012 1.802
Incrementi 273
Decrementi (881)
Fondo al 31 dicembre 203 1.194
Incrementi 361
Decrementi (417
Fondo al 31 dicembre 204 1.138
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9. Servizi

Tabella riepilogativa

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Spese ditrasporto vendite 214 390
Servizi Diretti Vendita 6 3)
Costi di comunicazione 45 64
Competenze per amministratori e sindaci 332 832
Spese direvisione 381 407
Consulenze tecniche/amministrative 326 441
Consulenze legali/fiscali 479 322
Consulenze rinegoziazione debito finanziario 2.557 -
Costi aggiornamento/manutenzione software 53 103
Energia elettrica ed altre utenze 636 675
Spese di manutenzione 165 486
Affitti e locazioni 109 183
Leasing Operativo 26 16
Spese diviaggio 75 162
Altri costi del personale 87 241
Servizi Commerciali Diretti 14 96
Servizi Commerciali Indiretti 1 2
Altri 980 1.531
TOTALE | 6.486 5.948
! sal do dei costi p e r 4 nsostra unaumentoparr aecirca Eurd@3B a |l |

migliaia di Euro rispetto al precedente esercizio.

Nonostante le azioni intraprese per la riduzione delle spese da parte del Gruppo nel corso del 2014,
tale aumento e principalmente attribuibileer un importo pari a Euro 2.104 migliaglle spese
sostenute dalla Societa nel corso del 2013 per prodessegoziazione del debito finanziario che

si era concluso in data 27 novembre 2013. Tali costi non erano stati imputati a conto economico al
31 dicembre 2018 quanto,in baseal principio contabile IAS 10, al 31 dicembre 2013 gli effetti
contabili rdativi alla rinegoziazione del debito non potevano essere rappresentati nei prospetti

patri moni ali ed economici del |l e Societ? i n q
novembre 2013 era condizionat o @ilaltubeacondieiania me n 1
sospensive; tali costi sono stati quindi <cl as

risoluzione del contratto da parte degli istituti di credito avvenuto in data 15 maggio 2014 tali costi,
per un importo pari &uro 2.104 migliaia, sono stati imputati a conto economie®| | @ie s er c
2014

Al netto di tale importo, il totale costi per servizi al 31 dicembre 2014 sarebbe pari a Euro 4.382
migliaia mostrando un decremento rispetto ad un saldo pari a Euro 5igHeanal 31 dicembre
2013.
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Tabella riepilogativa degli impegni futuri per canoni di leasing operativi:

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Entro un anno 4 93
Tra uno e cinque anni - 59
TOTALE 4] 152

10. Costo del Personale

Tabellariepilogativa

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013

Salari e stipendi 2.951 3.678

Oneri sociali 986 1.328

Trattamento di fine rapporto 592 615

Altro 16 162

TOTALE | 4.545 5.783
Il costo per salari e stipendie r | 6 20d4emostra un satto pari a Euddb45migliaiarispetto
a Euro5.783mi gl i ai a r el at3 Vale ridutidne & wiecipamente ansedeiza
del | 6 a daoparie aella Solsonicdella Cassa Integrazione Guadagni Ordinaria a partire dal

20 agosto 201aitilizzata perfar fronte a un costo del personalesuberante rispetto a quello
assorbibile secondo i volumi di mercato e di forniturale procedura éata utilizzata fino al 24
agosto 2013Tuttavia | 6azienda, visto il perdurare
dovuto ai provvedimenti di legge che hanno repentinamente limitato incentivi al settore fotovoltaico
ed alla concorrenza di proiticasiatici, oltre che alle condizioni finanziarie del gruppo, e ricorrendo

altresi i presupposti di andamento involutdella gestionee  d i ridi mensi onamen
nel biennio precedente a quell o pdodisld@ masirdi es a'l
Cassa Integrazione Guadagni Straordinaria (nC
e D.M.

Tabella riepilogativa del fondo Trattamento di fine rapporto
(dati in migliaia di Euro)

(Dati in migliaia di Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Trattamento di fine rapporto 4,259 3.780
TOTALE 4.259 3.780
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Movimentazione della passiviteesposta in bilancio:
(dati in migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto

Valore al 01.01.2014 3.780
Costi del piano TFR imputati a conto economico 92
Beneficiacquisiti epagati 386
Valore al 31.122014 4.258

Nelle tabelle di seguito esposteipiortano i dettagli relativi ai benefici definiti relativi al TFR.

Gli ammontari contabilizzati nello Stato Patrimoniale sono determinati come segue:
(dati in migliaia di Euro)

Descrizione 31.122014 31.12.2013
Obbligazione assunta per piarbenefici definiti 3.866 3.647
Obbligazione assunta per piani a contributi definiti 58 78
Utili/(perdite) attuariali rilevati 334 55
Totale TFR 4.258 3.780

Gli oneri contabilizzati nel Conto Economico sono determinati come di seguito:
(dati in migliaia di Euro)

Descrizione 2014 2013

Costo del lavoro corrente per piani a benefici definiti 11 11

Costo per interessi 81 88

Perdite attuariali rilevate - -

Totale costi per piani a benefici definiti 92 99

Costi per piani a contributi definiti 581 603

Totale 673 702

La voce costo del lavoro corrente e costi per piani a contributi definiti sonmseatin el | 6 a mb i t
dei costi del personale, meniteosto per interess perdite attuariali rilevate sorstat riportat

nell éambito degli oneri finanziar.|

Le principali ipotesi attuariali utilizzate sono le seguenti:

Descrizione 31.122014 31.12.208
Tasso di attualizzaziohe 1,03% 2,602%
Tasso incrementi retributivi 1,0% 2,0%
* & stato desunto, coerentementecqndr . 83 dell o I AS 19, dall éindice |Iboxx Corporate A

tal fine si & scelto il rendimento avente durata comparabile alla duration del collettivo di lavoratori oggetto dellanalutaz
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Si rileva cheannualmenteinaquota parte del TFRyel 2014 Euro 327 migliaia, € destinata a fondi
di previdenza complementari del personale che rappresentano piani a contributi definiti.

11. Altri costi operativi

Tabella riepilogativa.

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Perdite su eliminazione cespiti - 1
Perdite nette su cambi 797 -

Tributi locali 239 212
Abbonamenti ed iscrizioni ad associazioni 101 230
Accantonamento Rischi Contrattuali (155) (73)
Altro 3.594 333
TOTALE | 4.576 703

Il saldo al 31 dicembre 2014 della voce altri costi operativi, € pari ad euro 4.576 migliaia, con un
incremento di euro 3.874 migliaia, rispetto al 31 dicembre 2013. Tale variagigmmcipalmente
attribuibile all 0a effetuatd asaguton@ehatirnmagiper inizéhta net coesd @el
2014dal | ufficio doganale di Suzhou relativame
guale erano registrate le movimentazioni in entrata ed uscita dei macchinari e materiali di consumo
della EEMS &zhou (si veda a tal proposito quanto riportato nei fatti di rilievo della gestitade).
indagine potra comportafémposizione di dazi e tasse doganali relativamente ai macchinari e materiali

di consumo mancanti. La Societa ha stimato tale passivita potenziale in un importo complessivo pari a
USD 3.810migliaia (pari a Eur@.090migliaia al 31 dicembre 20)4Tale \alore é stato calcolato sulla

base delle stime fornite dagli esperti che stacwarliuvandda Societa in tale materia, considerando lo
scenario peggiorativo in termini di potenziali oneri doganali da pagare, corrispondenti &$8Dbca

1.909 migliaia, (tale importo a livello di stato patrimoniale € stato classificato nella voce altre passivita
correnti)e di un importo potenziale di sanzioni pari al 100% degli oneri doganali sempre nello scenario
peggiore, quindi corrispondenti a ulteri&dSD 1.901 migliaia (tale importo é stato classificato nella

voce fondi rischi ed oneri futuri)Si precisa che tali accantonamenti sono basati su un principio di
massima prudenza, segnalando che la Societa non ha mai ricevuto, da parte delle competenti autorita
doganali, &kuna richiesta di pagamento né di oneri doganali né di eventuali sanzioni a parte una
comunicazione in cui si riporta un valore massimo di sanzioni pari a 50.000 RMB per un temporaneo
utilizza dei libri doganali di EEMS da parte di Taiji. Si aggiungetimgothe € opinione della Societa
guella di non aver condotto alcuna violazione intenzionale delle procedure e di avere sempre operato nel
rispetto delle regole imposte.

Unbulteriore incremento, ri spetto @& mgleis, alci zi
perdite nette su cambi derivant. dal rafforzam
capogruppo EEMS e dalla controllata $wlica, nel corso del 2014.

12. Proventi e Oneri Finanziari

Tabella riepilogativa deProventi
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(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Interessi attivi bancari 17 21
Utili su cambi da valutazione attivithnanziarie - 4
TOTALE 17 25

Tabella riepilogativa degli Oneri Finanziari

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Interessi passivi su finanziamento in pool 911 1.464
Interessi passivi su altri Istituti di credito - 19
Interessi passivi su calcolo attuarile TFR 81 88
Commissioni di mancato utilizzo - 18

Perdite su cambi da valutazione attivita finanziarie 1.813 72

Spese bancarie ed altro 69 147
Svalutazione partecipazioni ed altri titoli 33 17

TOTALE | 2.907 1.825

La voce Ainteressi passi vi su finanziamento
del | 6 e&® racvalerei solle linee di credito concesse dal pool capofilato da Unisteidit

base del finanziamenia pool in esserela riduzione degli interessi € da attribuire al fatto, eéhe

partire dalla data di presentazione della domanda di concordato preyvpreésentato dalla EEMS

Italia in data 29 maggio 2014, in applicazione di quanto previsto dalla normgliiviateressi
vengono conteggiat:i sulla base dell 0interesse

tasso di interesse contrattuale.
L ilcremento della voce oneri finanziari € pertanto attribuibile alle maggiori perdite da valutazione

cambi relative a poste debitorie denominate in dollari statunitensi, pari a Euro 1.813 migliaia, in
conseguenza del raffor zuzwment o del doll aro ris

13. Imposte

| principali componenti delle imposte sul reddito sono i seguenti (tra parentesi sono indicate le
componenteconomichepositive)

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Differite:

Totale Differite - -
Correnti:

Imposte esercizi precedenti 4 16
IRES Correnti 2 -
IRAP Correnti 11 234
Imposte relative a societintrollate 12 361
Totale Correnti 21 611
TOTALE 21 611
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Le Aimposte relative a societ? controll ateo
diverse da quelle aderenti al consolidato fiscale, EEMS Italia e Solsonica.
Le aliquote fiscal.i applicate in Italia si roi

per | 6eserci zi o 20d4hai 20,S%e ab82%.31 di cembr e

Correnti:

La voce IRAP accoglie la stima del carico fiscale effettuato dalla EEMS Italia, per un importo pari
ad 11 migliaia di Euro.

La voce IRES accoglie la stima del carico fiscale effettuato dalla EEMS Italia in applicazione della
normativa sulla tsparenza fiscale relativa a Societa residenti nei cosiddetti paradisi fiscali
(Singapore  considerato uno degli stati face
Sulla base di tale normativa EEMS Italia ha accantonato imposte sul reddito imporilhilsube

holding EEMS Asia (sempre localizzata a Singapore), per un importo pari ad Euro 2 migliaia,

determinate medi ant e | 6applicazione del | dal i
normativa.
Per quanto riguarda le imposte relative a societd gom | | at e, | 6i mporto si

alle imposte corrensostenute dalleontrollateasiaticheper circal2 migliaia di Euro

La riconciliazione delle imposte sul reddito contabilizzate e le imposte teoriche risultanti
dal | 6appl tileateimposieedella dliquétaifiscali (Ires ed Irap) in vigore per gli esercizi
chiusi il 31 dicembr@014 e 2013, é:

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Utile (perdita) prima delle imposte come da bilancio (25.543) (10.072)
Imposterelativea | | 6eserci zi o precedent e (4) 16
Utile (perdite) prima delle imposte rettificato (25.539) (10.088)
IMPOSTA TEORICA (IRES 27,5% e IRAP al 4,82%) (8.254) (3.260)
Differenza di aliquota fiscali su controllate 120 444
Differenze permanenti di EEMS ltalia:

- Irap (Costo del lavoro e risultato finanziario) 11 233
- Ires 2.952 422
Differenze da consolidamento Ires/Irap - -
Differenze permanenti controllata Solsonica 5.182 2.395
Riversamento imposte differitdtive

IMPOSTA EFFETTIVA 11 234
Tassazione in trasparenza fiscale delle controllate 2 -
Ritenute dbébacconto subite nell deser 12 361
Ritenute dbdacconto subite negl:. es¢ - -
|l mposte relative all éesercizio prec (4) 16
| MPOSTE DELLO6ESERCI ZI O DA BIlI LANCI O 21 611
Aliquota ordinaria applicabile (%) 32,32% 32,32%
Aliquota effettiva (%) - -
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14. Utile per azione

La seguente tabella fornisce i dat i utilizzat
presentatrelativo al risultato delle attivita destinato a continuare

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Risultato del periodo da attivita destinate a continuare (25.569 (10.683)
Numer o medi o di azioni in circol a: 43.597.120 43.597.120
Utile/(perdita) per azione (espressa in euro) (0,586) (0,245)

Nel 2014 nessun effetto diluitivo e stato rilevaie quanto non risulta in essere alcun piano di
incentivazione basato su strumenti rappresentativi di patrimonio (es. stock .option)

15. Attivita Immateriali a vita utile definita

Attivita immateriali a vita definita.

I movi ment.i del periodo relatiuvi alla voce i
esposti:
Imm.
(Dati in migliaia di Euro) Licenze Altre  Immateriali in Totale
corso
Saldo al 01.0114 48 - - 48
Incrementi -
Ammortamenti (19) - - (19)
Saldo al 31.1214 29 - - 29

Non esistono attivita immateriali il cui diritto di utilizzo e vincolato a garanzia.
16. Immobili, impianti e macchinari di proprieta e Beni in locazione finanziaria
- Immobili, impianti e macchinari di proprieta

La seguente tabella presenta i saldi degli immobili, impianti e macchinari netti:

(Dati in migliaia di Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Terreni 180 326
Fabbricati 2.320 3.499
Impianti e macchinari 2.534 9.012
Altri beni 114 304
Immobilizzazioni in corso e acconti - 13
TOTALE 5.148 13.154
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I movimenti del periodo 31 dicembre20137 31 dicembre2014r el at i v i alla voce Al mmobil i, i mpi ant i e
seguito esposti (in migliaia di Euro):

Costo Storico Fondo Ammortamento Valore
Saldoiniziale Incre- Riclas- Decre- Saldo Saldo iniziale Incrementi Svaluta- Decre- Saldo S
menti sifiche menti finale zioni menti finale
Terreni 326 - - - 326 - - (146) - (146) 180
Fabbricati 5.157 - - - 5.157 (1.658) (155) (1.024) - (2.837) 2.320
Impianti e
macchinari 73732 - - (257) 73475 (64.731) (19649 (4503 257 (70941 2.534
Attrezz.
Ind. e 324 - - - 324 (324) - - - (324) -
comm.
Altri beni 3.483 2 - - 3485 (3.179) (76) (116 - (3.37)) 114
Immob. in
OISO € acc. 602 - - - 602 (589) - (13) - (602) -
Saldi Finali 83624 2 - (257) 83.369 (70.481) (2.195H (5.802 257 (78221 5.148
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Commenti alle principali variazioni:

Svalutazion
Come gia riferito nel corso del 2014 il Gruppo ha provveduto a registrarevah#azione delle
immobilizzazioni materiali per un importo pari a EE@802mi gl i ai a a eguanemta t o ¢

del valore netto contabile delle immobilizzazioni materiali della EEMS I{fdiabricato per euro
1.024 migliaia) e della Solsonicémacchirari per produzione moduli per euro 4.50@liaia) al
valore recuperabile delle stesse risultante dalle perizie redatte da un professidipstadenteed
utilizzateai fini dellaredazione dei rispettivi piani di concordato preventivo.

In precedenti eseizi, a causa della crisi del settore, & stato azzerato il valore contabile dei
macchinari per la produzione di celle apportando una svalutazione pari a euro Gfia. mi

Alla data del 31 dicembr2014 il Gruppononaveva in essere impegniged ac qui st o di m
- Beni in locazione finanziaria

Il Gruppo al 31 dicembr2014 non detiene beni in locazione finanziaria.

Informativa circa perdite durevoli di valore delle attivita materiali

Come gia riferito alla data del 31 dicembre 20&4capogruppo EEMS Italia e la controllata
Solsonica si trovavano in unsituazionein cui le stesse avevano presentato una richiesta di
ammissione alla procedura di concordato prevergivol | a base del |l 6offerta

Gruppo Gala Il positivo esito della procedura concordataria determinei@ssnnzione del
controllo da parte del Gruppo Galal Gruppo EEMS.

|l noltre a seguito dei negati vi risultat:i cons
risultati che non halmm per messo i | raggiungi mento dell 6e
Ssituazione pocdanzi comment at &,e glldesaninoi nd esltlr
concordatarie e dell 6integrazi one tottoaafardataGr up

dal 31 dicembre 2014, letaita produttive della Solsonica.

Gli amministratorj conseguentementalla datadi predisposizione del bilancio 2014, come peraltro
specificato nel | a precedente Not a lla2contintita f or m
a z i e nwoadomocstatinelle condizione di poter formulare alcuna ipotesi circa le prospettive
economiche e finanziarie del Gruppo EEMS sicché non é stato possibile preparare un piano
economico.

Pertantonon & stato possibile valutare la recuperabilita delle attivita immobilizzate attraverso il
metodo del discount cash flow applicato ai flussi di cassa prospettici, cosi come avvenuto nei
precedenti esercizi. GBmministratori in corsiderazione dei signitativi indicatori di impairment
presenti,hannoquindi provveduto ad adeguare il valore delle attivita ai valori risultanti da delle
perizie redatte daprofessionistiincaricati ex art. 161 LF per la predisposiziodei piani di
concordato.
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17. Altre attivita non correnti e correnti

Altre attivita correnti

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13

Anticipi su forniture 221 1.129

Oneri accessori differiti su finanziamenti 2.104
Ratei e risconti attivi 40 119
Altre attivita correnti 181 313
TOTALE | 442 3.665
La voce noner.i accessori di fferiti su finanzi

Societa nel corso del 2013 relativamente alla rinegoziazione del debito finamzadoisasi in

data 27 novembre 2013. Tali costi hon sono stati imputati a conto economico nel 2013 in quanto,
sulla base del principio contabil&AS 10, al 31 dicembre 2013 gli effetti contabili relativi alla
rinegoziazione del debito non potevano essa@ppresentati nei prospetti patrimonialiegbnomici

dell e Societ”™ in quanto | 6ef fi caciesmcoddZbnatoont r
all 6avveelalmged or c i zaicumecandizoowi sosperisiveoPentianto al 31 dicembre
2013 tali costi sono stati riclassificati nella voce altre attivita corrBingi| | 6 eser ci zi o 20

sono stati correttamente rilevattanto economicocome gia descritto nei precedenti paragrafi.

Nella vocefianticipi su fornituré, pari ad Eurd®21, sonoprincipalmenteriportati, per un importo
pari ad Euro215 migliaia, gli anticipi a fronte diacquisti di materie prime effettuati dalla
controllata Solsonicd aleriduzione € ascrivibilelaegime ridotto con cui si &tatas v o lattivita | 6
produttivadi Solsonica i s p eanrio precaderited

Nella vocefialtre attivita correnéi al 31 dicembre2014 sonopresenti principalmente crediti per
rimborsi da riceverelella Solsonicapari a Euro 175 migliaia, di cui Euro 147 migliaid anticipi
erogati a favore dei dipendenti ed Euro 28 migliaia a rimborsi da ricevere da fornitori.

Altre attivitd non correnti

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Depositi vari 17 35
Altre 1 1
TOTALE | 18 36
La riduzioned e | | a v o c e attribuibdigpatasrastituzidnedei depositi effettuati presso la

doganada partelelle controllate EEMS Suzhou BEMS Technology
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18. Crediti commerciali

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Crediti verso clienti 17.722 16.367
Adeguamento crediti verso clientiin valuta (14) 16
Fondo svalutazione crediti (14.549) (11.086
TOTALE | 3.159 5.297

Alla data del31 dicembre2014 i crediti relativi al settorétovoltaico sono pari &uro 2.414
migliaia, quelli relativi al settore semiconduttori sono parkEado 629 migliaia, i restantEuro116
migliaia sono relativi alla EEMS ltalia.

| crediti commerciali al 31 dicembr2014 delle controllate EEMS Suzhou ed EEMS Technology

che residuano dalle operazioni discontinuate il 1 gennaio 2013 sono denominati in Dollari
satunitensi e rappresentano principal mente i
attivita delle stesse che saranno liquidati allorquando sara risolta la contragrdia Autorita
doganali cinesicosi come gia ampiamente commentatd-adi di rilievo.

Quelli della divisione fotovoltaico sono denominati in Euro con un tempo di riscossione medio di
circa49 giorni.

Il fondo svalutazione creditj pari ad Euro 14.549 migliaiaccoglie

- per un importo pari a circa294 migliaia di Euro, un accantonamento sui crediti verso il cliente
Qimondache si trovan amministrazione controllata;

- per un importo pari a circd.951 migliaia di Euro, un accantonamento prudenziale pari

all 6i mporto del creditodeéetbacqgeisi nbe neel Ice
Cinesi in considerazione di alcune criticita in merito alla esigibilitaodsésso di cui 1.202

mi gliaia di Euro nell desercizio

- per un importo pari airca5.225migliaia di Euro, un accantonamerger inesigibilitaeffettuato

dalla controllata Solsonica di cui 1.225 mig;liaia di Euro nel

-per un importo pari airca44 migliaia di Euro, un accantonamenmter inesigibilitaeffettuato dalla
controllata Solsonicknergia

- per un impor pari a circa 35 migliaia di Euro, un accantoname@etoinesigibilita effettuato da

EEMS ltaligd i cui 26 migliaia di Euro nell 6eserci zi

Tali accantonamenti si sono resi necessari per far fronte a potenziali rischi di recuperabilita di
alcune posizni creditorie le cui prospettive di esigibilita si sono deteriorate, in conseguenza del
generale peggioramento delle condizidnaffidabilita del credito commerciake del fatto che non

sSono piu in piedi rapporti commerciali continuativi e stabili.

Le svalutazioni effettuate nel corso del 2014 sono pari ad Euro 8.255 migliaia e si riferiscono
principalmente (i) ai maggiori accantonamenti prudenziali per svalutazione crediti pari ad Euro
1.225 migliaia effettuati dalla Solsonica in conseguenza derideimento di alcune posizioni
creditorie; (ii) ai maggiori accantonamenti prudenziali per svalutazione crediti pari ad Euro 1.201
mi gliaia effettuat:i dall e controll ate cinesi
in merito al credb verso Taiji; (iii) ai maggiori accantonamenti prudenziali per svalutazione crediti

pari ad Euro 27 migliaia effettuati dalBEMS Italiain conseguenza del deterioramento di alcune
posizioni creditorie; (iv) agli accantonamenti relativi alla svalutaziaelle immobilizzazioni
materi al i per un | mporto par.i a Euro 5.802 m
contabile delle immobilizzazioni materiali della EEMS Italia e della Solsonica al valore
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recuperabile delle stesse risultante dalleizperredatte da un professionista indipendente ed
utilizzate ai fini della redazione dei rispettivi piani di concordato preventivo.

Al 31 dicembre2014 i | val ore contabile dei crediti com
ragionevole del loro fair vak.

Di seguito  riportata | danali si del credito
dallo IFRS 7, relativo ai crediti commerciali.
. o Scaduto
(Dati in migliaia di Totale Non
Euro) scaduto <30 da30a60 da60a90 >90
Crediti commerciali al 31
dicembre2014 3.159 734 359 19 - 2.046
Crediti commerciali al 31
dicembre 2013 5.297 1.910 988 112 33 2.254

Relativamente ai crediti scaduti da oltre 90 giorni, il Gruppo si € gia attivato con una serie di azioni
legali (decreti ingiuntivi) e tramite societa specializzate nel recupero crediti per assicurare il maggiore
incasso possibile di taimporti di cui sié tenuto conto per la quantificazione del fondo svalutazione
crediti.

19. Crediti tributari

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Acconto diimposte dirette - 30
Crediti IVA 723 1.096
Crediti per ritenute d'acconto 22 26
TOTALE | 745 1.152

La variazione del saldo della voce crediti IVA & principatteeattribuibile ala riduzione del
credito tributario delle controllate

20. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Depositi bancari 13.772 16.870
Denaro e valoriin cassa e assegni - -

TOTALE | 13.772 16.870

Le disponibilita liquide e mezzi equivalenti al 31 dicembre4Xtiferisconoprincipalmente a

9 depositi bancayiper Euro 10.268migliaia, che sonarelativi ai proventi rinvenienti dalla
vendita delle attivitacinesi e depositat presso un contoorrentevincolato (a Singapore@a
favore del pool delle banche creditrici. Tale disponibilita sara utilizzatease a quanto
previstodalle ipotesidel piano di concordato preventiyvo

1 depositi bancariper Euro3.153migliaia, della controllata EEMS Technolod{ina), che
saranno impiegati in basegaanto previstaal piano di concordato preventiyvo

1 depositi bancayiper Euro 302 migliaia, relativi ai conti correnti bancaudelle entita italiane
del Gruppo
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| depositi bancar. sono fruttiferi di Il nteres
sulla base dei tassi giornalieri di interesse dei depositi stessi.

| depositi bancari sono espressi nelle valute Euro, Dadlatonitense Yuan(Renminbi).

21. Patrimonio netto

Al 31 dicembre2014 il capitale sociale di EEMS e composto da48.597.120 azionordinarie
prive del HebvalorelnoniraE b Sovieta non detiene azioni proprie.

Alla data del 31 dicembr2014, la voceAltreriserve accoglie:

- positivi Euro 1418 migliaia relativi al fair valueli competenza del periodo dei piani di stock
option emessi nel 2007 da EEMS Italia S.p.A. e conclusi nel 2010;

- positivi Euro 351 migliaia relativi al fair value del piano sliock option emesso nel 2005
(cancellatom data 31 dicembre 2006 a seguito della delibera del Consiglio di Amministrazione di
EEMS Asia) dalla controllata EEMS Asia a favore dei dipendenti delle controllate asiatiche;

- negativi Euro 2.895 migliaia relati i all 6i mporto d e gnltii a fromee r |
dd | 6aument o di capitale relativo al processo
relativo effetto fiscale (Euro 1.505 migliaia);

- negativi Euro468 migliaia dovutia | | 6 a p p | iadire dal D geenai 2043, dello IAS 19
Revisedsulla base del qualeon e piu possibile utilizzare d.d i met odo deperl@or r i
contabilizzazione degli utili e perdite attuaridiali utili o perditedevono essere contabilizzati tra

le altre omponenti del conto economico complessoan contropartita uapposita riserva del
patrimonio netto.

Qui di seguitcé evidenziata la movimentazione delle principali riserve iscritte nel patrimonio netto

(Dati in migliaia di Euro) Capitale Riserva Utili a nuovo Variazione Altre riserve
sociale sovrapprezzo riserva da
azioni differenza di
conversione

Saldo al 1 gennaio 204 21.799 75.080 (112.707% (1.139) (1.259)
Destinazione risultatd013 - (10.683
Riserva utili / (perdite)
attuariali TFR (335)
Rlserva_da differenza da 2319
conversione
Totale movimenti del periodo 0 0 (10.683 2319 (335)
Saldo al 31 dicembre2014 21.799 75.080 (123.390 1185 (1.599

22. Passivita finanziarie correnti e non correnti

Come gi " descritto nel bi | an puravendodarSeceta ondraté o d
puntualmente lgroprie principaliobbligazioni (commerciali, finanziarie, tributarie, previdenzjali)
dapprima la violazione al 30 giugno 2012 e poi ak8@embre 2012 dilcuni obblighi finanziari
(Acovenant 9 @ontragordd-manzsamentp el @oiil mancato pagamento della rata di
rimborsodello stesso finanziameniio scadenza al 31 dicembre 2012 (per Euro 8,4 milewiggli

interessi matwati nel corso del secondo semestre 2012 (per Euro 0,8 mikweyanodeterminato
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la possibilita che il pool di banche finanziatrici gotesse avvalersira gli altri, del diritto a
richiedereéll imbors o anti ci pato del |l 0imtero finanzi ameni

A seguito di tali fattjiil Gruppo ha prontamente avviato la rinegoziazione di tale debito con gli
Istituiti Finanziatori addivenendo alla sottoscrizione di un accordo di ristrutturazione del
finanziamento nel novembre del 2013.

Relativamente a taleontratto di finanziamento si fa presente che in data 27 novembre 2013 la

Societaaveva stipulato | 6accordo di ristrutturaz
capofilato da Unicredit. | n dat aquatr®condiz@oniz o 2
sospensive previste nell 6Accordo di ristruttu
Successivamente n r el azi one all 6esistenza di scostam
del | accordo di ristrutt ur seeondo mporte dncolatt] 15ma n ¢ a
maggio 2014il Pool di Banche ha formalmente comunicato la risoluzione, con effetto immediato,
del | accordo di ri strutturazione in gquestion
prevista nel.l 6Accordo stesso

Facendo seguito a quanto comunicato in data 16 maggio 2014 in merito alla risoluzione da parte del
Pool di Banche dell 6Accordo di Ristrutturazi
EEMS ltalia S.p.A., ha reso noto che il Consiglio di Amistirazione riunitosi in data 19 maggio

2014, preso atto delle determinazioni assunte dal Pool di Banche, nelle moigudpicata fase di
negoziazione delle nuove condizioni di risanamento finanziario e di ristrutturazione del debito con

lo stesso Poolid Banche, ha deliberato di presentare
ri servao ai sensi del |l 6art. 161, sesto comma
| 6omol ogazione di un accordo di Fbis &.F. owedra du r a z i
una proposta di concordato di tipo Ain cont

opportunita offerte dalla recente riforma normativa della Legge Fallimepmeateriori dettagli si
rimanda a quanto gia ampiamente comratnbei Fatti di rilievo

Passivitafinanziarie correnti

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Debiti verso banche B/T 45.412 45.412
Ratei Passivi 3.170 2.264
TOTALE | 48.582 47.676

L6i ncr eme nt dellecpaseivitd acbsedermine € stato determinato dagli interessi passivi
maturati sul finanziamento del Pool di Banche

Le seguent. tabell e evidenziano | 6ammont ar e,
loro valore nominale) deGruppo soggette a rischio di tasso di interesse sulla base dei piani di
ammortamento emessi dagli istitutialedita

Tasso vaiabile Periodi Totale
- Scaduti A _ da3a da1la
(Dati in migliaia di Euro) richiesta < 3 mesi rrZ1I.62Si 5 anni 31.12.204
Debiti verso banche 45.412 - - - - 45.412
Totale Passivita finanziarie 45.412 - - - - 45.412
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Tasso variabile Periodi Totale
- Scaduti A . da3a dala
(Dati in migliaia di Euro) richiesta < 3 mesi rr:ll.eZSi 5 anni 31.122013
Debiti verso banche 25.108 20.304 - - - 45.412
Totale Passivita finanziarie 25.108 20.304 - - - 45.412

Di seguito vengono riportate le caratteristiched#diti verso banche, al loro valore nominale, del
Gruppo EEMS.

(Dati in migliaia di Euro) Scadenza 31.122014 | 31.122013 Tasso Garanzie
Finan.ti EEMS ltalia: 45.412 45.412
-Pool Unicredit A richiesta 45.412 45.412 Efzrfgf/’: Agg&’:rigfa"g;ggﬁf:
Totale Debiti Finanziari 45.412 45.412

Finanziamento in Pool Di seguito si riportano le caratteristiche principali del finanziamento in
poolin essere al 31 dicembre 201

- la quotacapitalepari a circad5.412migliaia di Euro (denominata Facility B) da rimborsare
integralmente essendo decaduto il beneficio del termine

- la quota di interessi pari a circa 3.170 migliaia di EurelaRvamente al tasso di interesse,
€ss0  parametr i z z adadcompresodr& 11,70% le 8,50%. Lp sptéadu n C
variera in funzione del valore déll ever ageos aitaodel ritamemoo r t o
finanziari o netto @ partidéeHlbliltgdnaaio ?@LB, riflettera pump o
incremento progressivo dello 0,25%pplicato ogni semestréd partire dalla data di
presentazione della domanda di concordato preventivo, presentato dalla EEMS Italia in data
29 maggio 2014, impplicazione di quanto previsto dalla Legge Fallimentare, gli interessi
sono stati conteggiatibul a base dell 6i nteresse | egale (
base del tasso di interesse contrattuale.

Gli istituiti finanziatori, a garanzia del finanziamento, conservano il pegno sulle azitnBdeleta
controllate dalla Capogruppo EEMS Il

Il Gruppo Eems, per tutta la durata del finanziamento ed a partire dal 30 giugno 2012, é tenuta, su
base trimestral e, cJenantsdi speltd ol adeai ssud duae nktds ei
conglidato:

- Valore netto contabile delle immobilizzani/Totale Attivo SolvencyCoverageRatio);
- Indebitamento finanziario netto/Ebitdae{verage Ratip

- Ebitda/interessi passivir{terest Coverage Rafip

- Livello minimo di liquidita

- Livelli di investimenti in immobilizzazioni materia{Capital Expediture).

abi i nel t er

|1 contratto var.i

nel corso del finanziamento.

prevede soglie
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Si fa presente inoltre che:

- in data 2 ottobre 2013, la EEMS ltalia ha sottoscritto, in qualita di coobbligatayone della
controllata Solsonicayna polizza fideiussoria assicurativa rilasciata dalla Gable Insurance AG
necessaria, come richiesto dall 6Agenzia dell
credito IVA maturato nel periodo 2012 dalla Swika. Il valore assicurato nella polizza e pari a
2.223 migliaia di Euro, mentre la durata della garanzia e di 3 anni eéganin data 11 settembre
2016;

- in data 25 marzo 2014, la EEMS Italia ha sottoscritto, in qualita di coobbligato, in faviare del
controllata Solsonicayna polizza fideiussoria assicurativa rilasciata dalla Gable Insurance AG
necessaria, c 0 me delle @ohanecesdei Mondpakl gard@nAegdei mazii daganali
provvisori sulla importazione di vetri utilizzati nellagoluzione di pannelli fotovoltaici provenienti

dalla Repubblica Popolare Cinesdkvalore assicurato nella polizza € parl%0 migliaia di Euro,

mentre la durata della garanzia é1danrp, é terminata in data 3 gennaio 20&5non e stata
rinnovata visto | 6int erbdigembre2dkt. d e | processo p

23. Fondo rischi ed oneri futuri
Di seguito si riporta la movimentazione e la composizione dei fondi per rischi ed oneri futuri

(Dati in migliaia di Euro) 31.12.203 ﬁ‘;;aggz' Riclassifica  Decrementi 31.12.204

Fondo contratto 3.046 413 - 3.459

Fondo garanzia 579 42 (199) 422

Fondo rischi per sanzioni doganali - 1.566 - - 1.566

TOTALE | 3625 2.021 0 (199) 5.447

| Af ondoeé regativo arimdpalmenteal | 6 accant on adabandordrollagaf f e t

Solsonicaper tenere conto di rischi connesalia garanzia concessa sui moduli fotovoltaici,
generalmente di 2 anni ed estesa a 5 ovvero 10 anni concleutiichiave

! fondo cont r atétdavutofachun mccantankneentppudenziale gfféttuatonel

2011 per un importpari a 3.246 migliaia di Eurm conseguenza dina richiesta drisarcimento
ricevutada parte di un fornitore sulla baseuth contrattaqn on di t i pppét ak@aoqu i
di wafer di silicio per il periodo 1 luglio 2000 31 dicembre 2014, sebbene non gli sia stata data
concreata attuazionka variazione del periodo e relativa esclusivamente alla variazione sieldias

cambio rispetto al 31 dicembr2013 in considerazione del fatto che tale accantonamento é
denominato in dollari statunitensi.

Nella voce fiFondo rischi per sanzioni dogamali i scri tto | 6accapet onan
potenziali sanzionaccantonatal al | a soci et”™ EEMS S uizziatamel carsof r o n
del2014d al | 6uf fi ci o doganal enaderificaSulliort doganate @dl guale v a m
erano registrate le movimentazioni in entrata ed uscita dei macchinari e materiali di consumo della
EEMS Suzhou (si veda a tal proposito quanto riportato nei fatti di rilievo della gestinaka
precedente nota n.11A. fronte delle incertezze ancora esistenti in merito al valore geltenziali

sanzioni che potrebbero essere comminate dalle autorita doganali per le possibili incongruenza nei
libri doganali, la Societa ha iscritto un accantonamento pari al 100% del massinridipmeri
doganaliliquidabili pari a Euro 1.566 migliaiécirca 1901 migliaia di USD. Si precisa che le
sanzioni possono variare, sulla base della normativa vigenterdad un massimo del 200% degli

oneri doganali non pagati e che comunque tlz®ni saranno comminate solamente nel caso in

cui le autorita doganali riscontrassero una violazioni intenzionale da parte della EEMS Suzhou delle
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procedure doganalbi precisanoltre chela Societéalla data di approvazione del presente bilancio

non ha mai ricevuto, da parte delle competenti autorita doganali, alfarneale richiesta di
pagamento né di oneri doganali né di eventuali sanzioni a parte una comunicazione in cui si riporta
un valore massimo di sanzioni pari a 50.000 RMB per un temporatiegnaudei libri doganali di

EEMS da parte di TaijjiPer t ant o i n unbdotemeto pcoanienzidaell
atteggiamento che potranno tenere le autorita locali e della consistenza degli spendibili argomenti a
difesa,il Gruppo ha stimato leqgienziali sanzioni utilizzando il valore mediatmrca 100%)del
possibile range delle sanzipmjueste ultime rdvate fra gli Altri debiti nella vocéltre passivita

correnti (Euro 1.572 migliaia)si aggiunge inoltre che e opinione della Societa qukllzon aver
condotto alcuna violazione intenzionale delle procedure e di avere sempre apératoa fede e

nel rispetto delle regole imposte.

Nel cor so dhaidolalb3d slieemiore 20080EEMS Italia € stata sottoposta ad una
verifica per | 6anno 2007 da parte della Guard
alla Societa una maggior IVA dovuta per circa euro 326 miglieade contenzioso e ancora in

corso e § amministratoriritengono possibile, ma non proba&yill rischio di dover pagare le
imposte contestate alla Societa e le relative sanzioni

24. Debiti commerciali

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Debiti verso fornitori Impianti e macchinari 50 142
Debiti verso fornitori Merci e servizi 5.343 5.718
Totale dehiti verso fornitori 5.393 5.860
Altre fatture da ricevere 369 584
TOTALE | 5.762 6.444

Il decremento dei debiti commerciali tra il 31 dicembre 2@ il 31 dicembre 201 &
principalmente attribuibileal calo delle attivita produttive di Solsonjae hanno determinato un
mi nor ricorso all d&acquisto di beni e servi zi

Levod fi d e herso fornitori impiantiena c c hi nar i 0 e daffoanitoti macehinagia r i «
sorp relative alle passivita per acquisto di attrezzature sorte inadiemmntrollate.

| debiti commerciali non sono fruttiferi di interessi ed i termini di pagamento sono in linea con gli

usi commerciali delle aree di business cui si riferiscono.

Con riferimento ai termini e condizioni dei rapporti con le parti correlate si rimanda a quanto
indicato nella nota di commento specifica riportata di seguito.

Gli effettivi tempi di pagamento sormompresi traero e0-90.

Si evidenzia che i debiti conerciali non sono assistiti da garanzie.

Di seguito B rpér pnoaturazéohea deidebitia comrhercigli, come richiesto
dallénformativa prevista dallo IFRS 7.
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L Scadut
(Dati in migliaia di Totale Non cacduio
Euro) scaduto <30 da30a60 da60a90 >90
Debiti commerciali al 31
dicembre2014 5.763 490 143 26 9 5.095
Debiti commerciali al 31 6.444 1.410 984 185 236 3.629
dicembre 2@3

Alla data del 31 dicembr2014 il Gruppo ha ricevuto vari solleciti di pagamento. Si segnala che
nessun fornitore ha posto in essere azioni per il recupero dei crediti scaduti (ingiunzioni,
sospensioni nella fornitura, etc.) tali da poter pregiudicare il normale andamento di m&lieato.
data del 31 dicembre 281noltre nonsussistono debiti scaduti e non pagati di natura previdenziale
e tributaria

25. Debiti tributari

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13

Imposte di competenza 80 79

Imposte anni precedenti 13 -

Ritenute d'acconto 152 150

Altri 1.035 102

TOTALE | 1.280 331

Al 31 dicembre 2014 il saldo della voce ARitenu

- per un importo pari a Eur@8 migliaia alle ritenute di acconto sui salari erogati a dipendenti e sui
compensi peeepiti dai lavoratori autonomi

- per un importo pari a Eurb10 migliaia alle ritenute di acconto sui salari a dipendenti e sui compensi

dei lavoratori autonomi non vetsarelative ai mesi di Aprile e Maggio 2014 .

Al 31 dicembre 204 | a v oce AAl tr i omiglipia includeapdncipalmente: ()1 . 0 3!
accantonamenti prudenziali su sanzioni per debiti tributati pari aB&wmigliaia; (i) IVA non versata

nei mesi d Aprile e Maggio 2014 pari ad Euro 5%0igliaia; (iii) IVA da versare pari aduro 31

migliaia; (iv) accantonamento IMU pari a circa 88 migliaia di Euro.

26. Altre passivita correnti

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Anticipi da clienti 294 419
Debiti verso istituti previdenziali 450 380
Debiti verso il personale:
Ferie maturate e non godute 138 173
Altre competenze del personale 651 471
Ritenute 5 5
Contributi su accantonamenti del personale 114 52
Altri 5.020 3.172
| 6.672 4672
Gli anticipi da clienti accolgono priipalmente le somme ricevute e | corso dell 6e

clienti a fronte delle forniture di moduli fotovoltaici.
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Nella voce ifAltrio e iscritl la passivitacontabilizzaa dalla societa EEMS Suzhou a fronte

del | 6i inizlata gnel coeso del 201d al | 6uf fi ci o d daivamentt adund i Su
verifica relativa al libro doganale nel quale erano registrate le movimentazioni in entrata ed uscita
dei macchinari e materiali di consumo della EEMS Suzhou (si veda a tal proposito quanto riportato
nei fatti di rilievo della gestione nella precedente nota n.13.fronte delle incertezze ancora
esistenti in merito al valorgegli oneri doganalkhe potrebbero essere comminate dalle autorita per

le possibili incongruenza nei libri doganali, la Societa ha iscritto un accantonamerab 32096

d e limpdrto di oneri ipotizzabili pari a circa98 migliaia di USD (pari a Eurd.572 migliaia)

calcolati sulla base della totalita delle unita manca8ti evidenzia che tal@accantonamento
effettuato € basato sul principio della massima prudenza segnalando che la Societa alla data di
approvazione del presente bilancio non ha mai ricevuto, da parte delle competenti autorita doganali,
alcuna richiesta di pagamento di oneri dajgin quanto a tale data, non & ancora stato definito con

le autorita doganali la quantita finale delle unita manc&itiamministratori, coadiuvati dai propri
esperti, continueranno peraltro la collaborazione con le autorita doganali di Suzhou

NellavocefiAltrio sono iscrittiinoltre gli accertamenti di coséi fronte di consulenze legali e fiscali
ed alle #re consulenze relative al processo di ristrutturazione del deb@eute dalla Capogruppo
nel corso del 2(A

27. Indebitamento finanziario netto

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Liquidita (13.772) (16.870
Debiti verso banche a breve termine - 20.304
di cui esigibili a richiesta - 20.304
Debiti verso banche a breve termine scaduti 48.582 27.367
Indebitamento finanziario netto a breve termine 34.810 30.801

Debiti finanziari vs Controllate a medio-lungo termine - -
Debiti verso banche a medio-lungo termine - -
Debiti per contratti di leasing a medio-lungo termine - -
Indebitamento finanziario netto a medio-lungo termine - -

Indebitamento finanziario netto 34.810 30.801

Al 31 dicembre20141 6i ndebi t ame nt delladel GrigppozZEEMSera mari 8842800 o
migliaia di Eurorispetto a 30.801 migliaia di Euro al 31 dicembre 20l3peggioramento

del |l 6indebitamento finanziario netto ~ princi
cassadeterminato principalmen a | | 6 a s sde flubsi apezativi della controllata Solsonjca

(i) aumento del valore del debiterso gli istituti di credito a seguito degli interessi maturati e non
pagat.i nel C 0 r s.oPer diral désérigiene in aneritoi able vize@dk 4elative a tale
contratto di finanziamento si rimanda a quanto riportato nella precedente notaiiiustr2®.

28. Informativa sui rischi finanziari

Léammi ssi one dadohcerdatp prevengvd dellea Capogruppo EEMS ltalia e della
controllata Solsonicha traslad tutti i rischi finanziari agli esitdel concordato. Di conseguenza si
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riportano irischi finanziari tradizionalméne conne s s all operativit?
e cio nella prospettiva che la procedura concordataria abbia esito positiv@agbgruppo EEMS

Italia possa continuare ad operare in condizioni di continuita.

Il Gruppo EEMS e esposto a rischi finanziari connessi alla propria operativita, riferibili in
particolare alle seguenti fattispecie:

- a) rischio di mercato (rischio di tasso e rischio di cambio)
- b) rischio di liquidita
- C) rischio di credito
La seguente sezionornisce indicazioni qualitative e quantitative di riferimento in merito

all 6incidenza di tali rischi sul Gruppo.

Nei paragr af.i seguent.i - analizzat o, attraver
consuntivi derivante da ipotetichleittuazioni dei parametri di riferimento dei rischi sopra indicati.

Tal i anal i si S i basano, cos? come previsto

consuntivi dei periodi presi a riferimento e, per loro stessa natura, non possono cisidera
indicatori degli effetti reali di futuri cambiamenti dei parametri di riferimento a fronte di una
struttura patrimoniale e finanziaria differente e condizioni di mercato diverse, né possono riflettere
le interrelazioni e la complessita dei mercatiifdgirrmento.

a) | RISCHI DI MERCATO

| rischi di mercato, in generale, derivano dagli effetti delle variazioni dei prezzi o degli altri fattori
di rischio del mercato quali tassi e valute, sia sul valore delle posizioni detenute nel portafoglio di

negoziat one e copertura, sia sulle posizioni rin\
La gestione dei rischi di mercato comprende, dunque, tutte le attivita connesse con le operazioni di
tesoreria e di gestione del | atiosetdel usthiodirmarcampat r i

| a gestione ed il controll o dell desposi zi on

ottimizzando, allo stesso tempo, il rendimento dei propri investimenti.

Tra i rischi di mercato sono annoverati il rischi tasso ed il rischio di cambio.

a.1) Rischio di cambio: definizione, fonti e politiche di gestione

! rischio di cambi o pu, essere definito, i n
variazioni dei rapporti di cambio tra le divise estere sp#gformancerealizzate dall'impresa in
termini di risultati economici di gestione, di quotentgrcato e flussi di cassa.

Il Gruppo risulta essere esposto a tre tipologie di rischio cambio:

- economico/competitivo: include gli effetti che una variazione del cambio di mercato pud
generare sul reddito della societa e che possono dunque influenzacesierd strategiche
(prodotti, mercati ed investimenti) e la competitivita del Gruppo EEMS sul mercato di
riferimento;

- transattivo: consiste nella possibilita che variazioni dei rapporti di cambio intervengano tra
la data in cui un impegno finanziati@ le controparti diventa altamente probabile e/o certo
e la data regolamento della transazione. Tali variazioni comportano una differenza tra i
flussi finanziari attesi ed effettivi;
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- traslativo: tale tipologia di rischio riguarda le differenze di canchi® possono derivare da
variazioni nel valore contabile del patrimonio netto espresso nella moneta di conto. Tali
variazioni non sono causa di unodoi mmedi at a
ma avranno solo effetti di natura contalsile bilancio di EEMS.

Il Gruppo € soggetto al rischio derivante dalla fluttuazione dei cambi delle valute in quanto opera in
un contesto internazionale in cui le varie transazioni sono condotte in diverse valute e tassi di
interesse.

Il Gruppo gestisce r i s c hi di variazione dei tassi di (
finanzi ari derivati, i Cui utilizzo ~— riserv
connessi con i flussi monetari e le poste patrimoniali attive e passive

Il Gruppo effettua operazioni di copertura a breve termine (forward o contratti a termine in cambi) a
condi zioni di mercato, attraverso |l e qual.i roi
sia ai termini di incasso sia ai termini di pagato con formule di copertura del rischio di cambio

non speculative.

Sensitivity Analisys

Al 31 dicembre2014le principali valute verso cui il Gruppo € esposto sono il dollaro statunitense e
il Renminbi cinese.

Ai fini della sensitivity analysis, sonstati analizzati i potenziali effetti derivanti dalle oscillazioni
dei tassi di riferimento delle valute sopra i
in valuta una variazione ragionevole pari al 5%.

Le variazioni applicate al tassib cambio hanno effetti di natura patrimoniale nel caso di operazioni
di copertura di cash flow hedge o di natura economica nel caso di strumenti finanziari non di
copertura.

Alla data di bilancio non sono in essere operazioni di copertura del risatamdio.

Al 31 dicembre2014unéi potetica variazione sfavorevol e

all 6Eur o, onmemmptioante inpostd du base annua, di circa BEWA4migliaia (oneri
netti ante imposte su base annua, di circa Euro 174 migli&84 dicembre2013. Diversamente
undi potetica variazione favorevole dei t assi

proventinetti ante imposte su base annua, di circa Bai migliaia (proventi netti ante imposte su
base annua, di circa Euro 193 miglialé81 dicembre013).

Alla data di riferimento del bilancio, il Gruppo non ha in essere derivati di copertura del rischio
cambio e tasso in regime di cash flow hedgeattigita disponibili per la vendita per cui gli unici
effetti derivanti da una variazione dei tassi e dei cambi sono di natura economica.

a.2) Rischio di tasso: definizione, fonti e politiche di gestione

! rischio di tassoa asappraesaentaht 6addbaménnhoe
rischio cioe, che una variazione del livello dei tassi di mercato possa produrre effetti negativi sul
conto economico dell é6azienda, I n ter miflows di u

futuri (fair value risk).
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Il Gruppo € esposto alle variazioni dei tassi di interesse dei propri finanziamenti a tasso variabile,
utilizzati per finanziarie le proprie attivita operative.

Le variazioni nella struttura dei tassi di interesse di mersatiflettono sul capitale del Gruppo e

sul suo valore economico in quanto comportano a loro volta variazioni del valore di mercato di
attivita e passivita finanziarie e dei tassi di sconto applicabili ai flussi finanziari futuri, incidendo sul
livello degli oneri finanziari netti e sulla marginalita.

La gestione del rischio di tasso mira a ridut
raggiungere un mix ottimale tra tassi variabili e tassi fissi nella struttura dei finanziamenti e a
mediare/ridurre il costo della provvista.

Il Gruppo gestisce i rischi di wvariazione dei
il cui uso non é consentito per fini speculativi. Tali contratti vengono posti in essere con nozionale e
data di scadenza precedente o coincidente a quelli della passivita finanziaria sottostante, cosicché
ogni variazione del fair value e nei flussi di cassa attesi di tali contratti € bilanciato da una
corrispondente variazione del fair value e/o nei flussedba attesi della posizione sottostante.

Le controparti di tali strumenti finanziari sono istituti di credito di primatanding

Al 31 dicembre2014 il Gruppo non ha in essere strumenti finanziari derivati per la copertura del
rischio tassi.

Sensitvity Analisys

! Gruppo  esposto al rischio di tasso di i n
tasso variabile (Euribor, maggiorato di un margine diverso a seconda della linea di finanziamento
interessata).

Il Gruppo nel valutare potenziali impatti derivanti dalla variazione dei tassi di interesse applicati,
ha analizzato separatamente gli strumenti fin
in termini di fair val ue) e attq @ detedminatoan tdrmairs di 0 Vv ¢
flussi di cassa) espressi nelle diverse divise verso le quali il Gruppo é esposto maggiormente, come
indicato nella sezione relativa al rischio di cambio.

Al 31 dicembre2014 non risultano in essere strumenti finanziarasso fisso, valutati al fair value,

né derivati di copertura del rischio tasso.

Gli strumenti finanziari a tasso variabile, al 31 dicemi@l4 includono tipicamente le
disponibilita liquide e finanziamenti.

Al 31 dicembre204undéi potetica variazione dei tassi di
pari a +50 bps, mantenendo costanti le altre variabili, comporterebbe un maggiore onere netto ante
imposte su base annua di circa Euro 227 migliaia (R2dmigliaia al 31dicembre2013). Di

seqguito si riporta, per completezza di analisi, la tabella di dettaglio degli effetti derivanti dalla
variazione dei tassi.

2014 2013

Passivité_fingnziarie a V(':.llore +0,5% -0,5% Va_-lore +0,5% -0,5%
tasso variabile nominale nominale

Finanziamenti 45.412 (227) 227 45.412 (227) 227
Totale 45.412 (227) 227 45.412 (227) 227
Passivita finanziarie a

tasso fisso ) ) ) i i )
Totale 45.412 (227) 227 45.412 (227) 227
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b) RISCHI O DI LI QUI DI TAG: DEFI NI Z1I ONE, FONTI

Il rischio di liquidita & rappresentato dalla eventualith che EEMS o una societa del Gruppo possa
trovarsi nelle condizioni di non poter far fronte agli impegni di pagamento per cassa o per consegna,
previsti o imprevisti, per mancanza di risorse finanzigrie,e gi udi cando | 6oper at
situazione finanziaria individuale o di Gruppo.

Il rischio di liquidita cui sono soggette le Societa del Gruppo puo sorgere dalle difficolta ad ottenere
tempestivamente finanziamenti a supporto delle attivitaraijye e si puo manifestare con

| 6i ncapacit”™ di reperire, a condizioni econom
Il fabbisogno di liquidita di breve e mediongo periodo sono costantemente monitorati dalle
funzioni central i, trec@mpestivaimeritei ie teperimemto delle risgrger a n

finanziarie o un adeguato investimento delle disponibilita liquide.

Il Gruppo, al fine di ridurre il rischio di liquidita, ha adottato una serie di politiche finanziarie quali
il ricorso ad una pluralita doggetti finanziatori, diversificazione delle fonti di finanziamento ed
ottenimento di linee di credito adeguate.

Per quanto riguar daolqg soremandd allasnota esplicat®al n.2del preserider e
documento.

Analisi per scadenze dellpassivita finanziarie

Relativamentalla passivitadel finanziamento in pool della capogruppo EEMS ltalia, si rimaada
guanto gia commentatdla nota 22

c) RISCHIO DI CREDITO

! rischio di credito rappr e Pedite che possanG derivare z i 0
dal mancato adempimento delle obbligazioni assunte dalla controparte.

Le principal:i cause di i nadempienza sono ric
rimborso della controparte e ai possibili deterioramentimaito di credito.

Nel | 6 e 230@&dsono staie dlevate perdite su crediti per circa Rudé4migliaia.
Al 31 dicembre2014 la quasi totalita dei crediti verso clienti riguamdal settore fotovoltaico.

Il Gruppo, sulla base delle evidenze emerse nel cors@0ddl e attualmente esposta a rischi di
credito in quanto le prospettive di esigibilita si sono deteriorate, in conseguenza del generale
peggioramento delle condizioni di affidabilitd del credito ocoenciale che si sta riscontrando
pressoché in tutti i settori in Italia.

Al fine di mitigare tale rischio la Societa oltre ad avere un portafoglio sufficientemente
diversificato per non incorrere nel rischio di concentrazione, definisce per ciascua chargoglia

di esposizione sulla base della situazione finanziaria corrente del cliente stesso e di trend storici
(per clienti gi© acquisiti) al fine di wvalut a
applicate prevedono, salvo ragecezioni relative ai clienti piu solidi, il pagamento anticipato delle
forniture effettuate dalla societa. Per altri, talvolta la Societa chiede il rilascio di apposite garanzie
fidejussorie.

La massima esposizione teorica al rischio di credito perup@ EEMS al 31 dicembr2014 e
rappresentata dal valore contabile delle attivita finanziarie rappresentate in bilancio pari a
complessivi Eurdl7.392migliaia di cui disponibilita liquide pari ad Eud8.772migliaia, crediti
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commerciali pari ad Eur@.1® migliaia, altre attivita correnti pari ad Euesl3 migliaia, altre
attivita non correnti pari ad Eudd migliaia.

c.1) GESTIONE DEL CAPITALE

L6éobiettivo primario della gestione del capit
ratingcred t i zi o ed adeguat. i vel | degl i I ndi cat
massimizzare il valore per gli azionisti. Il gruppo gestisce la struttura del capitale e lo modifica in
funzione di variazioni nelle condizioni economiche.

Il Grupp o monitora <costantemente | 6evoluzione d
patrimonio netto ed in particolare il livello di indebitamento netto e la generazione di cassa delle
attivita industriali.

29. Informativa sulle parti correlate e rapporti intragruppo

Il Gruppo non effettua operazioni con altre parti correlate, diversa datlta congiuntamente
controllata Kopernico S.r.l.. Tali rapporti sono regolati a condizioni di mercato
Ai sensi della Comunicazione Consob n DEM/6064293 ddugBo 2006 viene rappresentata in

forma tabellare | 6incidenza dell e operazioni
- Parti correlate Parti correlate
(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Valore % Valore o
assoluto 0 assoluto 0

a) Incidenza delle operazioni o posizioni cor
parti correlate sulle voci dello stato patrimoniale
Crediti commerciali 3.159 - - 5.297 - -
b) Incidenza delle operazioni o posizioni cor

parti correlate sulle voci del conto economico

Ricavi 18.104 - - 30.080 - -
¢) Incidenza delle operazioni o posizioni con
parti correlate sui flussi finanziari

Flusso monetario generato/(impiegato) delle
gestione operativo

(4399 - - (10.125) 32 Ns

Si segnala inoltre che alla data del 31 dicembre 2014 non sussistevano verso ESPE S.r.l. (societa
capogruppo del Gruppo Espe, che partecipa pal
capitale di Kopernico S.r.l.) crediti commerciali e ricavm@adita di moduli fotovoltaici.

30. Informativa su eventi ed operazioni significative non ricorrenti
Nel periodo in esame non si sono verificate operasigmificative non ricorrenti

31. Operazioni atipiche e/o inusuali
Nel periodo in esame nonsono verificate operazioni atipiche e/o inusuali.
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32. Compensi ai membri chiave del management

Si presentano di seguito gli schemi relativi alle informazioni sui compensi dei componenti
(attualmente in cara) di amministrazione e di controllo e ddirigenti con responsabilita
strategiche, cosi come richiesto dalla delibera Consob n. 15520.

Consiglio di Amministrazionéi Eems Italia SpA(importi in migliaia di Euro, al netto di oneri sociali e
imposte dirette)

Nome Carica Compenso Altri compensi Totale
(1)

Carlo Bernardocchi Presidente fino al 30/06/2014 54,3 11 55,4

Paolo Andrea Mutti Amm.Delegato e Presidente d: 216,7 - 216,7
30/06/2014

Giancarlo Malerba Amministratorefino al 13,6 2,6 16,2
30/06/2014

Marco Stefano Mutti Amministratore 28,1 2,2 30,3

Simone Castronovo Amministratorefino al 13,6 11 14,7
30/06/2014

Adriano De Maio Amministratorefino al 13,6 2,2 15,8
30/06/2014

Stefano Lunardi Amministratorefino al 26,9 3,3 30,2
30/06/2014

Gabriella Fabotti Amministratore daB0/06/2014 14,6 - 14,6
fino al 18/12/2014

Luca Pieri Amministratore dal 30/06/2014 13,0 3,4 16,4

Nicoletta Carotti Amministratore dal 30/06/2014 14,6 3.4 18,0

(1) Altri compensi o benefici in natura per attivita svolte in qualsiasi veste per il GEEMS

Collegio Sindacale di Eems Italia SpAmporti in migliaia di Euro, al netto di oneri sociali e imposte
dirette)

Nome Carica Compensi riclg\éllj\;[liseer la carica da
Massimo Pagani Guazzugli Bonaiuti Presidente 28
Claudia Mazza Presidente deé80/06/2014 22
Felice De Lillo Sindaco effettivo 33
Francesco Masci Sindaco effettivo 33

Come gia indicato in data 11 dicembre 2013 il Presidente del Collegio Sindacale, Avv. Vincenzo
Donnamaria, ha rassegnato le proprie dimissioni dalla carica, asepdmato i limiti quantitativi di

cui a | -bi® delr Testo VUdid® della Finanza per incarichi in quotata. A norma di legge e di
statuto, sempre in tale data, & subentrato nella carica di Presidente il sindaco supplente Dott.
Massimo Pagani Guazzugli Baiuti. In data 30/06/2014 la Dott.ssa Claudia Mazza viene nominata

presidente del Collegio Sindacale
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Alti Dirigenti del Gruppo EEMS

Il Gruppo EEMS non ha nel proprio organico dirigenti con responsabilita strategiche al 31
dicembre2014 differenti daiconsiglieri a cui sono state attribuite deleghe.

33. | nf or mazi oni -@dodesies des Regothraentb Bratteriti Congold 9
! seguente prospet t o-duodeces delt Regolanzento Bsnédtens Consdbg | |
evidenzia i corrispettivd i compet enz a0l4pe li devia dieavisone d per quelli

diversi dalla revisione resi dalla stessa Societa di revisione e da entita appartenenti alla sua rete.

Corrispettivi di
(Dati in migliaia di Euro) Soggettq e he} Destinatario competenza
erogato il servizio . .
del | 6 e20#r ci
Revisione contabile Reconta Ernst & Young Capogruppo EEMS 126,2
S.p.A. Italia S.p.A.
Ernst & Young Societa controllate 2119
Servizi di attestazione (1) Reconta Ernst & Young Capogruppo EEMS 50,11
S.p.A. Italia S.p.A.
Totale 388

(1) sottoscrizione modello Unico e modelli 770 (Euro 7,1 migliaia), revisione limitata relazione semestral&7(&uro
migliaia),verifica di concordanza sulla relazione sul governo societario (Euro 5,4 migliaia)

34. Numeromedio dei dipendenti

Qualifica EEMS ltalia  Fotovoltaico Asia 2014 2013
Dirigenti 3 - - 3 4
Quadri - 12 - 12 13
Impiegati 2 104 - 106 109
Operai 1 84 1 86 89
Totale 6 200 1 207 215

35. Eventi successivi alla data di bilancio

1 Indatal2gennai@ 015 | a EEMS ha presentato unéi st an:
l a documentazione di cui all 6art. 161 L. F.
diffuso in pari data e disponibile sul sito www.eems.com). A tale richiesta il Ei&uh Rieti
fissa unbébudienza collegiale per | a data del

T I'n data 19 gennaio 2015 Solsonica ha proced
GALA in data 17 gennaio 2015, al deposito presso il Tribunale di Rieti della documentazione di
cui all édart . 161 Legge Fallimentare (si %
disponibile sul sito www.eems.com)

1 In data 3 febbraio 2015 EEMS ha procedut sul | a base dell 6offer:
GALA Holding in data 19 gennaio 2015, al deposito presso il Tribunale di Rieti della
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documentazione di Cui all dart. 161 Legge Fal
pari data e disponibile ksito www.eems.com).

1 In data 28 febbraio 2015 EEMS Italia S.p.A. ha ricevuto comunicazione dal Tribunale di Rieti
del provvedimento di ammissione della domanda di concordato preventivo presentata in data 3
febbraio 2015. Il Tribunale di Rieti, mediantepitovvedimento emesso in data 26 febbraio
2015, ha dichiarato aperta la procedura di concordato preventivo autorizzando la continuazione

del Il dattivit”™ di 1 mpresa e GALA &dding. tl Tribunalealin e d e
Rieti hainoltrenomnat o | a Dott.ssa Francesca Vitale
Santi |l | gual e Commi ssario Giudiziale, or di

dei creditori il giorno 28 aprile 2015 (si veda il comunicato stampa diffuso in pariedata
disponibile sul sito www.eems.com).

T Dando seguito agl:@ adempi me GALA HgdmgSpA, sntdata d a | |
26 marzo 2015 il Consiglio di Amministrazione di EEMS Italia SpA ha convocato
u n 0 mldes straordiaria per il giorno 27 aple 2015 con il seguente ordine del giorno:
4. Previa approvazione della situazione patrimoniale al 31 dicembre 2014, adozione di

eventual.i provvedi ment.i ai sensi del | dart
inerenti e conseguenti;

5. Aumentodicapike con escl usi one del diritto di 0 |
5 e 6, cC.cC. ri ser vat @GALAIHbIdng S.cll Deldberevireererdiet t o s
conseguenti;

6. Modi fica clausola statutarianseguentibéoggetto
1 In data 4 aprile 2015 Solsonica S.p.A. ha ricevuto comunicazione dal Tribunale dddRieti
provvedimento di ammissione della domanda di concordato preventivo presentata in data 19
gennaio 2015. Il Tribunale di Rieti, mediante il provvedimentessu in data 4 aprile 2015, ha
dichiarato aperta la procedura di concordato preventivo autorizzando la continuazione

del Il 6attivit™ di i mpr esa e GAbAaSpA.dlfTrdbanaleée i ne d
Rieti ha inoltre nominato la Dott.ssa Framcea Vi t al e qual e Giudi ce
Santil i gual e Commi ssari o Giudizial e, or di
dei creditori il giorno 26 maggio 2015

T I'n data 14 aprile 2015 | 6assembdmerse actato | a;

a
| 6accordo sindacal 6ALA B.pA 4 i rappaepeptand sed lavoratorit di di
Solsonica, raggiunto in data 11 aprile 2015, mierito alla riduzione del costi del lavoro e ad
altri aspetti relativi alla continuazione delle até produttive sia durante la propedeutica fase di

affitto di ramo @EAbLA zia gen ld dasi duacesgive pdsteomaloga del
concordato preventivo. Il raggiungimento di tale accordo rappresentava una delle condizioni
sospensive dell 6of f é&AtAE.pAI ncol ante presentat
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36. Elenco partecipazioni

Siriportadisegui t o | 6el enco de lcdnteollafe al 81 deembr@lddz i o n i
o Sede Capitale Valuta Impresa part. | Modalita di
Denominazione ] . % part. ]
legale sociale | funzionale da consolid
EEMS Asia Pte Ltd Singapore| 102.804.100 usb 100% EEMS lItalia Integrale
EEMS China Pte. Ltd. Singapore 2 usb 100% EEMS Asia Integrale
EEMS Suzhou Tech. Co. Ltd Cina| 95.000.000 usb 100% | EEMS China Integrale
EEMS Suzhou Co. Ltd. Cina| 66.700.000 UsD 100% | EEMS China Integrale
Solsonica SpA Italia 1.000.000 Euro 100% EEMS ltalia Integrale
Solsonica Energia S.r.L. Iltalia 25.000 Euro 100% Solsonica Integrale
Kopernico S.r.L.* Italia 100.000 Euro 50% Solsonica| Patr. Netto
EEMS Sing. Pte Ltd Singapore,  11.138.000| Doll. Sing. 100% EEMS lItalia Integrale

* il controllo e' congiunto insieme a Espe Rinnovabili s.r.l. appartenente ai soci di riferimento del Gruppo Espe di SarGBiddadova
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37. Attestazioned e | bilanci o consolidato ai s en s
58/98

1. | sottoscritti Paolo Andrea Multti in qualita di Amministratore Delegato e Giovanni Grillo in
gualita di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili e societari dMia Edtia

SpA, attestano, tenuto anche -btsocommd3edjdeldecratmt o
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

A | 6adeguatezza in relazione alle caratteris
A | 6effettiva applicazione

delle procedte amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato nel corso
del |l 6esercizio 2014.

2. Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari con il supporto della
Funzione di Internal Audit che ha agito in qualitdafnitore di servizi di assurance, ha rafforzato e
consolidato il sistema di controllo interno amministratbaemtabile del Gruppo EEMS mantenendo
aggiornato il framework in uso, basato su quello elaborato dal CoS@nmittee of Sponsoring
Organization®of the Treadway Commission, nonché in applicazione degli standard internazionali e
delle migliori pratiche di riferimento. Il framework cosi predisposto e focalizzato sulle attivita di
controllo chiave in grado di ricondurre entro un profilo accettahiiechi connessi al processo di
produzione e comunicazione dell 6informativa
Dirigente Preposto ha, inoltre, assicurato la predisposizione e svolgimento di procedure di test sui
controlli interni amministrato-contabili delle societa di diritto italiano del Gruppo EEMS a

fondament o del giudizio sulla | oro efficacia
Con riferimento alle entita di diritto cinese, a seguito della intervenuta cessidoeodassets, si &
deci so di non eseguire |l e attivit”™ di ver i fi

amministrativecontabili presso tali societa.

3. Si attesta, inoltre, che:
3.1 Il bilancio consolidato:
a. e redatto in conformita aprincipi contabili internazionali applicabili

riconosciuti nella Comunita europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del
Parlamento europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002;

b. corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;
C. e idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoni al e, economica e finanziaria
incluse nel consolidamento.
32 La relazione sulla gesti oneel | dampmraerecd o
ri sultato della gestione, nonch® dell a sit

incluse nel consolidamento, unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui
SONOo esposti.

Cittaducale 15 aprile2015

/F/ Paolo Andrea Multti /F/ Giovanni Grillo
LOAmMMI ni st Dirigente preposto alla
Delegato redazione dei documenti contabil

societari
Paolo Andrea Mutti Giovanni Grillo
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BILANCIO D CESERCIZIO DELLA
2014
CONTO ECcONOMICO

EEMS ITALIA SPA AL 31 DICEMBRE

Conto Economico

di cui parti di cui parti
correlate correlate

(Dati in Euro) 2014 Nota 26 2013 Nota 26
Ricavi 4 2.536.919 2.143.448 3.036.814 2.525.672
Altri proventi 5 18.739 389.214
Totale ricavi e proventi operativi 2.555.658 3.426.028
Materie prime e materiali consumo utilizzati 6 (40.066) 1.368
Servizi 7 4.072.516 254.162 2.295.698 161.679
Costo del personale 8 372.813 499.183
Altri costi operativi 9 648.680 221.953
Risultato operativo ante ammortamenti e
ripristini/svalutazioni di attivita non correnti (2.498.285) 407.826
Ammortamenti 12,16 357.710 361.802
Ripristini/Svalutazioni 12,16 5.000.807 3.802.826 3.000
Risultato operativo (7.856.802) 43.024
Proventi finanziari 10 28.079 28.037 117.028 117.005
Oneri finanziari 10 (19.436.804) (4.407.361) (13.784.273) (3.563.821,
Risultato prima delle imposte (27.265.527) (13.624.221)
Imposte del periodo 11 10.718 (4.109.267) (4.345.484
Risultato del periodo (27.276.245) (9.514.954)
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2014
CONTO EcoONOMICO COMPLESSIVO

Conto Economico Complessivo

(Dati in Euro)

2014

2013

Risultato del periodo

(27276245

(9.514.953

\Voci di (costo)/ricavo contabilizzate a patrimonio netto
Imposte sul reddito

Totale utile (perdita) di Conto economico complessivo
al netto delle imposte

Totali utile (perdita) complessiva al netto delle imposte

(27276245

(9.514.953
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BILANCIO D GESERCIZIO DELLA EEMS ITALIA SPA AL 31DICEMBRE

2014
STATO PATRIMONIALE

Stato Patrimoniale

(Dati in Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Attivita non correnti:

Attivita immateriali: - -
Attivita materiali: 12

Immobili, impianti e macchinari di proprieta’ 3.587.911 5.116.234
Altre attivita non correnti:

Partecipazioni 13 11.615.213 25.217.708
Crediti vari e altre attivita non correnti 14 1.038 20.406
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 15.204.162 30.354.348
Attivita correnti:

Crediti commerciali 15 115.909 31.732
Crediti verso societa controllate 16 1.434.362 2.434.362
Crediti tributari 17 20.540 26.649
Attivita' finanziarie correnti 16 - 4.317.005
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 18 87.749 2.422.325
Altre attivita correnti 14 6.079 2.115.869
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 1.664.639 11.347.942
TOTALE ATTIVITA 16.868.801 41.702.290,
Patrimonio netto:

Patrimonio netto 19 (45.759.568) (18.483.323
TOTALE PATRIMONIO NETTO (45.759.568) (18.483.323
Passivita non correnti:

Passivita finanziarie non correnti 20 6.515.114 5.735.625
TFR e altri fondi relativi al personale 8 58.172 77.819
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 6.573.286 5.813.444
Passivita correnti:

Passivita finanziarie correnti 20 48.722.088 47.754.364
Debiti commerciali 21 1.468.573 1.354.179
Debiti verso societa controllate 16 990.399 833.960
Debiti tributari 22 536.540 139.859
Altre passivita correnti 23 4.337.483 4.289.807
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 56.055.083 54.372.169
TOTALE PASS IVITA 62.628.369 60.185.613
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 16.868.801 41.702.290,
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BILANCIO D CESERCIZIO DELLA EEMS
2014
RENDICONTO FINANZIARIO

ITALIA SPA AL 31DICEMBRE

Rendiconto Finanziario

(Dati in Euro) 2014 2013
Risultato del periodo (27276.245 (9.514.954
Rettifiche per riconciliare il risultato del periodo ai flussi di
cassa generatialla gestione operativa:
Ammortamenti 12 357.710 361.802
Accantonamento TFR 8 18.937 27.493
Interessi passivi su calcolo attuariale TFR 8 - -
Altri elementi non monetari 1.014.205 1.454.68¢
Accantonamento a fondo rischi ed oneri futuri -
(Riversamento)/Svalutazioni immobili impianti e macchinai 12 1.170.614 -
Accantonamento a fondo riscdu crediti 3.830.193 3.000
-di cui con parti correlate 26 3.802.826 -
Imposte differite - -
Utili netti su vendite di immobili impianti enacchinari (15.600) (84.931)
Liquidazione TFR 8 (38.585) (70.494)
valutazioni/(Rivalutazioni rtecipazioni i ieta

for?t;gﬁlatg /(Rivalutazioni) partecipazioni in societa 13.602 495 8.587.00(0
Variazione dell'Attivo Circolante:

Crediti (105.436) 107.749

Debiti vs. fornitori al nettalei fornitori di beni di

investimento 114.394 830,259

Crediti e debiti verso societa controllate (2.621.583) (5.477.292

Debiti tributari 396.682 63.962

Altri flussi 2.147.756 (1.477.531
Flusso monetario impiegato dalla gestione operativa (7.404.463) (5.189.249
Prezzo di vendita di immobili impianti e macchinari 15.600 84.931
-di cui con parti correlate - -
Versamento a favore societa controllata 13 - (1.900.000
Acquisti di immobili impianti e macchinari - -
Anticipi a fornitoreed altro 19.368 -
Flusso monetario i mpiegato 34.968 (1.815.069
Rimborsi Finanziamenti a Banche - -
Finanziamenti a societa controllate 16 4.200.000 3.500.000
Finanziamentia societa controllate 836.474 5.818.851
Flusso monetariogeneratodalla attivita di finanziamento 5.036.474 9.318.851
Effetto cambio sulla liquidita (1.555) 765
Aumento (diminuzione) della liquidita (2.334.576) 2.315.297
Liquidita all'inizio del periodo 2.422.325 107.028
Liquidita alla fine del periodo 18 87.749 2.422.325
Informazioni aggiuntive:

- 153.478

Imposte pagate
Interessi pagati
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Prospetto dellevariazioni del Patrimonio Netto

(Dati in migliaia di Euro) Capitale Riserva sovrap Riserva Riserve FTA  Altre Utili Riserva da Utile Totale patrimonio
sociale Prezzo azioni Legale riserve portati a diff . di (perdita) netto
nuovo  conversione
Saldo al1/1/2a.3 21.799 75.080 3.165 0 (1.093) 4.739 258 (112.915) (8.967)
Destinazione utile 2@l - - - - - (112.915) - (112.915 -
Risultato del periodo - - - - - - (9.515) (9.515)
Saldo al 31/12/2013 21.799 75.080 3.165 0 (1.093)  (108.176) 258 (9.515) (18.482

Al 31 dicembre 2013

(Dati in migliaia di Euro) Capitale  Riserva sovrap  Riserva Riserve Altre Utili Riserva da Utile Totale patrimonio
sociale Prezzo azioni Legale FTA riserve portati a diff . di (perdita) netto
nuovo conversione
Saldo al 1/1/204 21.799 75.080 3.165 0 (1.093) (108.176) 258 (9.515) (18.482)
Destinazione utile 201 (9.515) 9.515 -
Risultato del periodo (27.276) (27.276)
Saldo al 31/12/204 21.799 75.080 3.165 0 (1.093)  (117.691) 258 (27.276) (45.758)

Al 31 dicembre 204
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BILANCIO DCGESERCIZIO DELLA EEMS ITALIA SPA AL 31DICEMBRE
2014
NOTE ESPLICATIVE

Note Esplicative al bi |l an

1. Forma e struttura

Informazioni generali
EEMS ltalia S.p.A. (Societa Capogruppo del Gruppo EEMS ) e una societa italiana le cui azioni
sono quotate presso il Mercato Telematico AzionaisegmentdMTA gestito da Borsa Italiana.

Conformita agli IFRSs

Il bilancio individuale della EEMS ltali&s.p.A. € predisposto in conformita agli International
Financi al Reporting Standards adottat.i dal | 0
provvedi menti emanat.i i n at teadaleinformaziord kchidsté ar t .
dala@®@nsob sulla base dell 6art. 114 del D.Lgs. 5

1.1. Autorizzazione alla pubblicazione

EEMS Iltalia S.p.A., a seguito dell édemanazi one
guanto disposto dal decreto legislativo attuativo n. 38/2005, a partireddals er ci zi o 200
proprio bil ansepaamte finandial wtatemeay e s € dondo gl i | FRS
transizione al 1A gennaio 2005. Lébultimo bil e
contabili it aldiz®mnohiusoal 3fdicénd®05 o al | 6eser

Il bilancio e predisposto in Euro e tutti i valori riportati nelle note sono arrotondati ai valori in
migliaia. Il prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto é riportato in migliaia di Euro.

! bi | an c e statocdtaizzata per pabhlicazione L5 aprile 2015.

| principi contabili applicate le interpretazioni adottati per la redazione del bilasoim:

IFRS 2 Pagamenti basati su azioni

IFRS 7 Strumenti finanziari: informativa di bilancio
IFRS 8 Settori operativi

IAS 1 Presentazione del bilancio

IAS 2 Rimanenze

IAS 7 Rendiconto finanziario

IAS 8 Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori
IAS 10 Eventi successivi alla data di bilancio

IAS 11 Commesse a lungo termine

IAS 12 Imposte sul reddito

IAS 16 Immobili, impianti e macchinari

IAS 17 Leasing

IAS 18 Ricavi
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IAS 19 Benefici per i dipendenti

IAS 21 Effetti delle variazioni dei cambi delle valute estere

IAS 23 Oneri finanziari

IAS 24 Informativa di bilancicsulle operazioni con parti correlate
IAS 27 Bilancio consolidato e separato

IAS 31 Partecipazioni in joint venture

IAS 32 Strumenti finanziari: esposizione nel bilancio e informazioni integrative
IAS 33 Utile per azione

IAS 36 Perdita di valore delle attivita

IAS 37 Accantonamenti, passivita e attivita potenziali

IAS 38 Attivita immateriali

IAS 39 Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione

IFRIC 19 Estinzione di passivita finanziarie con strumenti di capitale

| principi seguenti, in assenza dei necessari presupposti, non sono applicate nel presente bilancio:

IFRS 1 Prima adozione dei principi contabili internazionali

IFRS 3 Aggregazioni aziendali

IFRS 4 Contratti assicurativi

IFRS 6 Diritti di esplorazione e valutazione delle attivitd minerarie
IAS 20 Contabilizzazione dei contribut:i p
IAS 26 Fondi di previdenza

IAS 28 Partecipazioni in collegate

IAS 29 Informazioni contabili in economi@erinflazionate

IAS 34 Bilanci intermedi

IAS 40 Investimenti immobiliari

IAS 41 Agricoltura

Le seguenti interpretazioni, in assenza dei necessari presupposti, non sono applicati nel presente
bilancio:

IFRIC 2 Azioni dei soci in entita cooperatieestrumenti simili

IFRIC 4 Determinare se un accordo contiene un leasing

IFRIC 5 Diritti derivanti da interessenze in fondi per smantellamenti, ripristini e bon
ambientali

IFRIC 6 Passivita derivanti dalla partecipazione ad un mercato speciSoaaltimento d
apparecchiature elettriche ed elettroniche

IFRIC 7 Applicazione del metodo della rideterminazione ai sensi dello IAS
Informazioni contabili in economie iperinflazionate

IFRIC 9 Rideterminazione del valore dei derivati incorporati

IFRIC 10 Bilanci intermedi e riduzione durevole di valore

IFRIC 12 Contratti e accordi per la concessione di servizi

IFRIC 13 Programmi di fidelizzazione della clientela

IFRIC 14 Pagamenti anticipati relativi a una previsione di contribuzione minima

IFRIC 15 Accordi per la costruzione di immobili
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IFRIC 16 Coperture di investimento netto in una gestione estera

IFRIC 17 Distribuzione ai soci di attivita non rappresentate da disponibilita liquide

IFRIC 18 Cessione di attivita da parte della clientela

SIC7 |l ntroduzione dell 6euro

SIC 10 Assistenza pubblica Nessuna specifica relazione con le attivita operative

SIC 12 Consolidamentd Societa a destinazione specifica (societa veicolo)

SIC 13 Entita a controllo congiuntd Conferimenti in natura da partielle partecipan
al controllo

SIC 15 Leasing operativd Incentivi

SIC 21 Imposte sul redditd Recupero delle attivita rivalutate non ammortizzabili

SIC 25 Imposte sul reddité Ca mbi ament i di condi zi on
azionisti

SIC 27 La valutazione della sostanza delle operazioni nella forma legale del leasin

SIC 29 Accordi per servizi in concessione: informazioni integrative

SIC 31 Ricavii Operazioni di baratto comprendenti attivita pubblicitaria

SIC 32 Attivita immaterialii Costi connessi a siti web

Tutti gli standards ed interpretazioni sopra richiamati includono le modifiche introdotte con
efficacia 1 gennaio 2@led i miglioramenti IFRS emessi nel 201

| principi contabili adottati sono omogenei cqru e | | i del | 6eserci zi o prec
guanto di seguito riportato.

LaSociettha adott at o du4disegueati IFRS,ensoei 0 dvistz in vigor2 8 Aartire
dal 1 gennaio 20t

IFRS 7 Strumenti finanziari: informazioni intedjxae

Lo | ASB ha emesso una modifica all &6l FRS 7 <c¢h
Léinformativa si riferisce alle attivit? tra
non sono interamente cancellate dal bilancigdeieta deve dare le informazioni che consentono
agli utilizzatori del bilancio di comprendere le relazioni tra quelle attivita che non sono cancellate e
le passivita ad esse associate. Se le attivita sono interamente cancellate, ma la societa mantiene ul

€
S

coinvolgi mento residuo, deve essere fornita I
di valutare |l a natura del coinvol gi mento res
guesto associati. Non € richiesta informativa compai v a . Léadozione di t

comportato effetti significativi.

IFRS 10i Bilancio consolidato eHRS121 Informativa sulle partecipazioni in altre entita

Obiettivo di tali documenti & di fornire linee guida pit complete per stabilicrati circostanze

una SPE o una entita di cui non si detiene maggioranza dei diritti di voto debba essere consolidata.
I n sintesi S i ha il controllo nelle circost al
decider e sul | daau auiiha investito el & ledpdsio mlla vagiabilita dei ritorni della
stessa impresa. Tale principio non determina impatti per il Gruppo.

IFRS 11 Accordi a controllo congiunto

10¢€



BILANCIO DCGESERCIZIO DELLA EEMS ITALIA SPA AL 31DICEMBRE
2014
NOTE ESPLICATIVE

Il nuovo principio sostituisce lo IAS 30 Partecipazioni in Joint ventureileSIC 1371 Entita a
controllo congiunto, eliminando la possibilita di consolidare le entita a controllo congiunto con |l
metodo proporzionale. Le entita a controllo congiunto che rispettano i requisiti delle Joint venture
devono infatti essere consolidaton il metodo del Patrimonio netfBale principiodovra essere
applicato a partire dai bilanci chiusi dal 1 gennaio 2014

IFRS 13 Valutazione al fair value
IFRS 13 introduce una linea guida univoca per tutte le valutazioni al fair value. Tale iprimmip
ha determinato impatti per il Gruppo.

IFRS ed IFRIC da adottare successivamente al 31 dicembg913

La Commissione Europea ha inoltre omologato le seguenti modifiche / nuovi principi applicabili a
partire dagli esercizi successavguello 2013

1T Al FRBEBiI1IDanci o consolidatoodo, emesso a maggi o
I societa a destinazione specifica (societa veicolo) e, limitatamente alla parte relativa al bilancio
consolidato, lo standard introduce un nuovo modellodivalutaa ne del | 6 esi st en

(presupposto indispensabile per consolidare una partecipata), lasciando invariate le tecniche di
consolidamento previste dal vigente IAS 27. Tale modello deve essere applicato indistintamente
a tutte le partecipate, indue | e soci et~ veicol o chiamate
entitieso. Mentre nei vigent i principi cont
dall a detenzione della maggioranza dei dir
rischi/benefici derivanti dalla propria interessenza nella partecipata, il nuovo principio focalizza
i giudizio su tre el ement.i da considerare
alla variabilita dei rendimenti derivanti dal rapporto papatvo; il legame tra il potere ed i
rendimenti, ossia la capacita di influenzare i rendimenti della partecipata esercitando su
guestoéul tima i/l proprio potere decisional e
controllo o dalla variazione dellquota di interessenza in una partecipata (senza perdita del
controllo) restano invariati rispetto a quanto previsto dal vigente IAS 27. Il nuovo principio sara
applicabile retroattivamente a partire dal
disposizioni non determinera impatti per il Gruppo.

T Al ASSBA1 anci o separatodo, emesso a maggio 201
10 e dell 861l FRS 12, i vigente | AS 27 st
contenuto, eliminandautte le disposizioni relative alla redazione del bilancio consolidato (le
altre disposizioni sono rimaste invariate). A seguito di tale modifica, pertanto, il principio indica

sol o i criteri di rilevazione e msestargreizi on
bilanci separati in materia di controllate, joint venture e collegate. Il nuovo principio sara
applicabile retroattivamente a partire dal

disposizioni non determinera impatti per il Gruppo.

T Al FRS Akt or di a controllo congiuntoo, emess .
Partecipazioni in Joint Venture e il SIC 13 Imprese sotto controllo congiwndoferimenti in
natura da parte dei partecipanti al controllo. A differenza dello IASh&lnella valutazione
degli accordi di controllo congiunto (c.d. joint arrangement) da prevalenza alla forma
contrattuale prescelta, il nuovo principio fonda il processo valutativo sui diritti e obblighi
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attribuiti all e part il nuove ktdndaed ccontabild odividua rdue p a r
ti pologie di joint arrangement: l a joint op
pro-quota alle attivitd e siano responsabiliqgogas ot a del |l e passivit? (
stesso; e la joint véare, qualora le parti abbiano diritto ad una quota delle attivita nette o del

ri sultato economico derivant. dall accordo.
joint operation deve essere riflessa contabilmente mediante la rilevazionettiétégmassivita

e dei costi/ricavi connessi all 6accordo sul
dal |l 6interessenza partecipativa detenut a; I
essere consolidata u{nhbnzzanpio“ | demgseéenti tnae

consolidamento proporzionale)l nuovo principio sara applicabile retroattivamente a partire
dal 1° gennaio 2014 non determinera impattilpe3ocieta

1 Al AS 1 PaBtecipazioni in societa collegate e joint ventio , emesso a ma.
Contestual ment e all 6emi ssi one del |l 6l FRS 11
modificato sia nella denominazione che nel contenuto. In particolare, il nuovo principio, che
include anche le disposizioni del SI3 Jointly @ntrolled EntitiesNon-Monetary

Contributions by Venturers, descrive | 6appl
costituisce, nell 6ambito di un bil ancio <co
collegate e delle joint venture. Il nuoypoincipio sara applicabile retroattivamente a partire dal

1A gennaio 2014. Léoapplicazione futuraladel |
Societa

T Al FR$I aRormativa sull e partecipazioni en al
in un unico standard contabile | d8informatiyv
societa controllate, joint operation e joint ventures, collegate ed in structured entities. In
particol ar e, i princi pi atva  richiestaodalid IAS 27sIASs28 i t U |

e IAS 31, al fine di garantire un set informativo maggiormente uniforme e coerente,
introducendo nuovi obblighi informativi con riferimento alle controllate con rilevanti azionisti

di minoranza ed alle collegate e jowrgnture individualmente significative. Il nuovo principio

sara applicabile retroattivamente a partire dagli esercizi che hanno inizio il 1° gennaio 2014.
Léoapplicazione futura dell e nudaSeciedi sposi zi c

T AnModi &lloldAhRi Compensazione di attivit”™ e passi
2011. Lo I'AS 32 dispone che wunodattivit”™ e wu
e il relativo saldo netto esposto nello stato patrimoniale, qguasdtiantaquando una societa:

) ha correntemente un diritto legale a compensare gli importi rilevati contabilmente; e

(i) i ntende estinguerl e per i residuo ne
contemporaneamente estinguere la passivita.

La modifica allo IAS 32 chiarisce le condizioni che devono sussistere affinché siano soddisfatti

tal i due requisiti. Con riferimento al prim
in culi una societ? ha A c onmrpreennstaer needon;t ec ounn rdii
secondo, precisa che qualora | a societ”™ reg

hY

ai fini della compensazione, € necessario che il rischio di credito o di liquidita non siano
significativi e a tal riguardo/lustra le caratteristiche che devono avere i c.d. gross settlement
system. Le modifiche al principio saranno applicabili retroattivamente a partire dal 1° gennaio
2014. Loapplicazione futura delle nuoerla di sy
Societa
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di fi che 71 anfolmaziori iAt&gratd/é sul valore recuperabile delle attivita non
inanziari eo, emesso a maggio 2013. Le modi
iflettevano | e i ntenzi oapresedtad ih lmlandioArSnBeritecal r ¢ a
valore recuperabile delle attivita svalutate. Conseguentemente, lo IASB ha modificato
ul teriormente il principio, el iminando | 0i |
specifica informativa circa la misurazerel fair value nei casi in cui il valore recuperabile
delle attivita svalutate & basato sul fair value al netto dei costi di dismissione. Le modifiche in
esame, infine, richiedono informativa sul valore recuperabile delle attivita o CGU per le quali,
durante il periodo, é stata rilevata o ripristinata una perdita di valore. Le modifiche saranno
applicabili retroattivamente a partire dagli esercizi che hanno inizio il 1° gennaio 2014.
Léapplicazione futura dell e nwdaSeciedi sposi zi c

Mo i
n i

T AModi fi che 1dlbvazioneldiAdBrivaB 8 continuazione della contabilizzazione di
coperturao, emesso a giugno 2013. Le modi fi
laddove specifiche condizioni siano soddisfatte, di hont er r omper e | 6hedge
effetto della novazione dello strumento di copertura con una controparte centrale (CCP), in
applicazione di leggi o regolamentie modifiche saranno applicabili retroattivamente a partire
dagli esercizi che hanno inizio | 1A gennai o 2014. Loapplic
disposizioni non determinera impatti parSocieta

Nelcorsodeglianni2002 013 | 6l nternational Accounting St
Financial Reporting Interpretations Committee RIE) hanno pubblicato nuovi principi ed
interpretazioni che, al 31 dicembre 2013, non risultano ancora oatoldglla Commissione
Europea. Tra questi, si evidenziano di seguito, quelli che si ritiene possano avere effetti sul Bilancio
della Societa:

T Al BWT Fi nanci al |l nstrument so, emesso a NOoVE
costituisce la prima delle tre fasi del progetto di sostituzione dello IAS 39. Il nuovo standard
definisce i criteri per la classificazione delle attivita e delle passivitinZiade. Le attivita
finanziarie devono essere classificate sull
caratteristiche dei relativi flussi di cassa contrattuali associati. Con riferimento ai criteri di
valutazione, il nuovo standard prevedeeclnizialmente, le attivita e passivita finanziarie
debbano essere valutate al fair value, inclusivo degli eventuali costi di transazione che sono

direttamente attribuibild:@i all dassunzione o
passivita fimnziarie possono essere valutate a fair value, ovvero a costo ammortizzato, salvo
| 6esercizio della c¢. d. fair value option. I

strumenti di capitale non detenuti per finalita di trading, € possibiE@prevocabilmente per

la presentazione delle variazioni di fair value tra gli other comprehensive income; i relativi
dividendi dovranno essere in ogni caso rilevati a conto economico. Nel corso del mese di
novembre 2013, e stata introdotta la seziorel mt i v a all 6hedge acec
disposizioni relative alle rilevazioni contabili degli effetti delle relazioni di copertura richiedono

di riflettere in bilancio le politiche di gestione del rischio, eliminando incoerenze e debolezze

previste dal moe | | o del | o I AS 39. Léattual e ver si
riferimento al macro hedge, tema sul quale lo IASB sta ancora dibattendo. Pertanto, fino alla
conclusione dell 6intero progetto rel &tadivo al

scegliere se adottare i criteri previsti dallo stesso o quelli previsti dallo IAS 39. Le modifiche
introdotte a novembre 2013 hanno, inoltre, eliminato il riferimento ad una data di prima
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applicazione obbligatoria del principio, il quale € disponibe per | 6appllacazi c
Societanon applichera il principio prima della sua omologazione.

T AAmendments to |IFM&Endataonrdy IleAFRSEcTi ve date a
emesso a dicembre 201T al e amendment mo d i il ilnstuments) | F R S
posticipando la data di prima adozione obbligatoria del principio dal 1° gennaio 2013 al 1°
gennai o 2015 e dettando nuove regole per I
all 6applicazione del |l 61 FRultavi® supefate |dalle rdodisicipeo s i z

all 6l FRS 9 emesse nel mese di novembre 2013
i n esame, i nol tre, modi fi ca |l 61 FRS 7 Str
introducendo nuova informativa comparativa, ofpioria o facoltativa in relazione alla data di
transizione all o6l FRS 9.

T Al FRITC@eZl1 es0, emesso a maggio 2013. Léinter

societa deve rilevare in bilancio una passivita a fronte del proprio obbligo di pagsee ta
(diverse dalle imposte sui redditi) dovute allo Stato o, in generale, a Organismi locali o

internazional . I n particol ar e, |l 6interpret
rilevata in bilancio qgquandagardle tassar(desempice d €
raggiungimento di una determinata soglia di ricavi), cosi come definito dalla legislazione, si
verifica. Qual ora | 6evento che determina il prede
periodo di tempo, la passivita devesesr e r i |l evata progressivame
applicabile retroattivamente, previa omologazione, a partire dagli esercizi che hanno inizio il 1°
gennaio 2014La Societanon pr evede i mpatt.i deri vant.i da
disposiziami.

Basi di presentazione

Il bilancio di EEMS Italia € costituito dallstato patrimoniale, datonto economicodal prospetto

di conto economico complessivdal rendiconto finanziario, daprospettodelle variazioni del
Patrimonio netto, redatti secondo quanto previsto dallo IAS 1 e dalle note al bilancio redatte
secondo quanto previsto dagl: | FRSs adottati
Si specifica che il Conto economico e classificato in base alla natura dei costi, lo Stato patrimoniale
in attivita e passivita correnti/non correnti, mentre il rendiconto finanziario & presentato utilizzando

il metodo indiretto.

Per quanto concerne leanf maz i oni relative allodattivit™ di
rischio finanziario si rimanda a quanto commentato nella Relazione sulla gestione che accompagna
il bilancio.

Il bilancio e presentato in Euro e tutti i valori sono arrotondagi miigliaia di Euro tranne quando
diversamente indicato.

La Societa detiene delle partecipazioni di controllo e come richiesto dalla normativa vigente, ha
predisposto il bilancio consolidato <che vier
relativo alla EEMS lItalia S.p.A.

Al fine di agevolare la comprensione del presente bilancio chiuso al 31 dice@il3rsi richiama

| 6attenzione Su guanto segue:
1 le attivita svolte dalla Societa non sono soggette ad apprezzabili effetti stagionali o di
ciclicit- n el corso dell 6anno;
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1 non sono state realizzate operazioni che abbiano significativamente inciso sulle attivita e
passivita del bilancio e né sul patrimonio netto e sui flussi finanziari al di la di quelle
descritte nelle note esplicative; in particolagk effetti derivanti da emissioni e rimborsi di
titoli di debito e di titoli azionari sono illustrati nelle note di commengde.n.2.

1 le stime effettuate non si basano su presupposti differenti da quelli gia utilizzati per la
redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2013 fatto salvo per il loro fisiologico
aggiornamento e per quanto riguarda la valutazione in ordine alla rabiligedelle attivita
iscritte nell dattivo i mmobilizzato. Si sot
illustrate nella relazione sulla gestione e nei precedenti paragrafi delle note illustrative gli
amministratori non sono stati nella condie di redigere un piano economico per i futuri
esercizi, la valutazione delle attivita immobilizzate non é stata effettuata attraverso

| 6attualizzazione dei fl ussi di cassa pros
adeguando i valori ddlattivita immobilizzate ai valori di della perizia giurata redatta da
professionisti irpossessd e i requi siti richiest.i dal | 6art
nell 6ambito della procedura concordatari a;
1 nel corso deR013 non sono stati pagati dividénagli azionisti;
1 nel20l3hon sono state realizzate aggregazioni

Valutazioni discrezionali e stime contabili significative

La preparazione del bil anci o doeservalutaziono r i C
discrezionali, stime ed ipotesi che influenzano i valori di ricavi, costi, attivita e passivita, e
|l 6indicazione di passivit”®™ potenziald:@ all a de

stime potrebbe determinare esiti chehigderanno, in futuro, un aggiustamento significativo al
valore contabile di tali attivita e/o passivita. Si segnala che gli Amministratori hanno esercitato tale
discrezionalita ai fini

() della valutazione circa la sussistenza dei presupposti di contizigtadale;

(i) la sceltadella valuta funzionale, tenuto conto che i fattori da dover prendere in
considerazione non portano ad una sua ovvia determinag@muitte le attivitae
frutto di una specifica valutazione fatta dal management secondo quanisto da
las 21.12

(i) della scelta della fonte utilizzata per identificare del valore recuperabile attribuito agli
immobili, impianti, macchinari ed altre attivita immateriali

Stime ed ipotesi utilizzate

Qui di seguito sono presentate le ipotesi ohiaiguardanti il futuro e altre importanti fonti di
incertezza nelle stime alla data di chiusura del bilancio che potrebbero produrre rettifiche
significative nei valori di carico delle attivita e passivita nei prossimi esercizi. | risultati che si
realizzranno potrebbero differire da tali stime. Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente
e gli effetti di ogni variazione sono riflessi immediatamente a conto economico.

Riduzione durevole di valore

Una perdita di valore esiste quando ilvaloredar i co del | 6attivit”™ o di
valore recuperabile. Il Gruppo verifica, ad ogni data di bilancio, se ci sono indicatori di riduzioni
durevol i di val ore per tutte | e attivitlia non
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vita utile indefinita sono verificat:i con fre
solo laddove tali indicatori esiston® sono riscontrati. Le altre attivita non finanziarie sono
verificate annualmente per svalutazioni durevaliamdo ci sono indicazioni che il valore contabile
potrebbe non essere recuperato. Il Gruppo effettua questo test, in assenza di mercati attivi sui quali

ri scontrare il fair v adklleenitagenheratreirdifuss di cadsa (CGU v a
sulla base del modello del discounted cash flow. Quando vengono predisposti i calcoli del valore
ddéus o, gl i ammi ni strator. d e @GiJe iodivisiuare umdasse di i fl

sconto adeguato in modo da calcolare il valore attdatali flussi di cassa. | flussi attualizzati
relativi ai successivéd esercizi sono quelli tratti dai piani industriali approvati dalla Direzione,
formulati sulla base di assunzioni in larga parte ipotetich&tavia, come anticipato, con
riferimento albilancio 2014, non € stato possibile formulare previsioni sui flussi di cassa attesi,
conseguentemente la riduzione di valore é stata effettuata con riferimento ai valori di perizia
reali zzate nell éambito dell e procedure concor
Imposte differite

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le perdite fiscali portate a nuovo, nella

mi sura in cui sia probabile | 6esistenza di a d
potranno essere utilizzate. Una significathadutazione discrezionale é richiesta agli amministratori

per determinare | 0ammontare delle i mposte dif
devono stimare | a probabile manifestazione t

imponibili nonché una strategia di pianificazione delle imposte future. Ulteriori dettagli sono
indicati nella notd.l.

Altre

| seguenti elementi di bilancio sono affetti da stime ed assunzioni della Direzione:
1 benefici ai dipendenti;
1 valutazioni di altre @ivita finanziarie;
1 fondi per rischi ed oneri.

Informativa sulle parti correlate e rapporti infragruppo

La Societa non effettua operazioni con parti correlate diverse dalle societa del Gruppo ed ulteriori
rispetto a quelle indicate in bilancio. Tali opeioni sono effettuate con termini e condizioni
equivalenti a quelli prevalenti in libere transazidder una loro illustrazione completa, si faccia
anche riferimento alla nota esplicativa n. 28.

2. Informativa sulla valutazione in ordine al presuppostalella continuita aziendale

Il Consiglio di Amministrazione, a conclusione delle approfondite valutazioni condotte, ha ritenuto
sussistente il presupposto della continuit?
mesi dalla data di riferimén) nonostante siano stati identificati taluni aspetti di rilevante e
considerevole incertezza, associati in particolare alla situazione di deficit patrimoniale e finanziario
in cui versa il Gruppo che ha determinato, come di seguito riportato, la recHiemtnmissione ad

una procedura di concordato preventivo ai sen
guesto riguardo si indicano di seguito i principali elementi di incertezza che interessano I'operativita
del Gruppo EEMS.
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Come evidenziatmei paragrafi precedenti la gestione del Gruppo EEMS negli ultimi esercizi e
stata esposta alle incertezze sia finanziarie che di mercato che hanno fatto emergere, gia nei
precedenti esercizi, un Patrimonio Netto negativo e, conseguentemente, il vepicdasSocieta
dell a fattispecie di cui all 6art. 2447 del Co
31 dicembre 2013, la controllata Solsonica.

Dal punto di vista finanziario, il Gruppo EEMS si trova in una crisi finanziaria derivahtesello
eccessivo dell 6indebitamento per effetto del
banche il cui ammontare, al 31 dicembre 2014, € pari a circa8grmilioni.

Da un punto di vista di mercato invece il Gruppo € stato vittima delle nette flessioni che da tempo
sta registrando il settore fotovoltaico, unico settore in cui il Gruppo opera dal 1 gennaio 2013 sia
quello dei semiconduttori, settore in cui il Gruppdacattivo fino al termine del 2012.

La situazione di crisi che sta affliggendo il Gruppo era emersa gia nei precedenti esercizi ed aveva
imposto il tentativo di realizzare operazioni di ristrutturazione del debito finanziario in quanto la

situazionedc r i s i determinava | 6obiettiva i mpossibil
associati al finanziamento.

LOul timo tentativo di ristrutturazione del de
il 27 novembre 280 18Br mmed d Wraanbp teovidsetla dal | 6art
(LF) poi ri solto da parte dell e banche stesse
risolutiva per le ragioni di seqguito illustratedc accor do s b as avsapadiale un |

del debito da parte del Gruppo EEMS nei confronti degli Istituti di credito utilizzando le
disponibilita liquide rinvenienti dalla cessione delle attivita dei semiconduttori avvenuta a fine 2012
(tali risorse finanziarie sono attualmente gidceresso le entita asiatiche controllate dalla EEMS

ltalia a Singapore e in Cina), dalldaltro sul
della parte residua di debito nei confronti del pool di banche in strumenti finanziari partecipativi
convertibili. L6Accordo, che era stato-sott

2016 approvato a novembre 2013 ed asseverato da un perito indipendente, é stato risolto dagli
Istituti di Credito il 15 maggio 2015 nonostante si fosserdigate tutte le condizioni sospensive
dallo stesso previste in quanto, come gia riportato nella relazione semestrale al 30 giugno 2014, a

valle della sottoscrizione dell 6Accordo sono
peggioramento dia marginalita e generato significativi scostamenti rispetto al suddetto Piano
Industriale 2012 0 1 6 , alterando al cuni presuppost.i del

individuato una serie di azioni correttive da mettere in atto, sia a livelloodg@idi produzione (in
particolare la riduzione nel costo del lavoro ed il contenimento delle spese generali e dei costi per

| 6acqui sto di materi al i diretti) sia a |ivell
condizioni economiche enanziarie.Tali azioni erano state riflesse in un documento approvato dal
Consiglio di Amministrazione del 14 aprile 2014 che rifletteva un aggiornamento delle previsioni
formulate dagli amministratori nel Piano Industriale 2@0D36 del novembre 2013.ale
document o, anchbéesso assoggettato ad assever
inviato agl. l stituti di Credito affinch®, q
ristrutturazione del debito, potessero effettuarertgne valutazioni. Gli Istituti di credito hanno

pero ritenuto che gli scostamenti verificatisi rispetto alla previsioni del Piano non consentissero

| 6esecuzione dell 6Accordo e, tenuto conto an
rimborso parziale di euro 3,3 milioni entro il 31 marzo 2014, a causa dallo slittamento della
procedura di Il i qguidazione di EEMS Suzhou Tec

inadempimento dava al pool la possibilita di attivare una clausola risolespeessa prevista
dal | 6 Accordo stesso.
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Conseguentemente, a causa della mancata realizzazione della ristrutturazione e del rafforzamento
patri moni ale associato che avrebbe consentitoc
2447 del Codice @ile, si & reso necessario avviare azioni volte ad individuare un investitore
affinché intervenisse per consentire al Gruppo di continuare ad operare in condizioni di continuita.
Nelle more di questa ricerca, gli amministratori hanno presentato domaratmatirdato con

riserva sia per la EEMS ltalia S.p.A. sia per la controllata Solsonica S.p.A., rispettivamente, in data
30 maggio e 6 giugno 2014. Le domande erano prodromiche al successivo deposito di proposte di
concordato di ti po dii ntig@ontilniuqgui"datovyv ®roo
amministratori hanno continuato ad operare svolgendo esclusivamente le attivita di ordinaria
amministrazione attraverso la gestione della cassa generata dalla gestione operativa, situazione che
non ha comunque osentito il raggiungimento di accettabili risultati economici né di registrare
alcun miglioramento sulla situazione finanziaria della Societa e del Gruppo inducendo gli
amministratori a sospendere a partire dal 31 dicembre 2014 le attivita produttivBadediaica in

attesa di conoscere gli esiti della procedura concordataria.

Il giudice aveva concesso agli amministratori un termine di 120 giorni affinché gli stessi
presentassero | a documentazione di cui daml | 6ar
impulso al processo di selezione di un soggetto disposto ad investire nel Gruppo EEMS affinché
potessero presentare al Tribunale la proposta di concordato in continuita e scongiurare quindi il
concordato liquidatorio.

Essi hanno quindi avviato unsgmatico processo di selezione di potenziali partner con cui
raggiungere un accordo. Ad esito di tale processo e dopo aver avuto contatti con diversi operatori,

| uni co che ha manifestato significaAilAvo i nte

Tale interesse e stato manifestato attraverso la offerta non vincolante presentataAd#lla
Holding S.r.l. in data 19 novembre 2014. Nella stessa da@AlaA S.p.A. (societa controllata
dallaGALA Holding S.r.l.) ha presentato alla Solsonica (conttalth EEMS), una manifestazione
déinteresse non vincolante per un eventual e i
della Solsonica.

Nel corso delle successive settimane tali manifestazioni si sono tradotte nella presentazione di due
offerte vincolanti presentate dall@ALA Holding S.rl. e dellaGALA S.p.A. a beneficio,
rispettivamente, della EEMS Italia e della Solsonica. Gli elementi cardine di queste offerte
vincolanti sono sintetizzate di seguito

L6 Of f &ALA &olding S.r.l. i confronti di EEMS ltalia S.p.A. prevede:
1 una prima fase finalizzata al reperimento delle risorse finanziarie funzionali alla

ri strutturazione del debito di EEMS nell 6a
A tal fine GALA si impegna a sotszrivere e versare, entro e non oltre 30 giorni dalla data

di omol oga del concordato in continuit”™ d:
1.570.000,00 a titolo di aumento di capitale, a pagamento ed in danaro, con esclusione del
diritto di opzb n e , del i berato dall assemblea strao
commi 5 e 6 del Codice Civile e riservato alla esclusiva sottoscrizioGAHDA Holding
S.r.|. (c. d. APri mo aume n tGALAHoDIding &.ipl.idétesal e 0 ) .

una partecipazione del 90% del capitale sociale di EEMS, che manterra un flottante minimo.
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T una seconda ffase, finali zGARA & il &luppd EEMS,e gr a |
nel |l 6ambi t o GAlAl Holding Gu.la $i empebna a sottoscrivere ibetare,
mediante conferimento di tutte le azioBALA S.p.A. da essa possedute alla data di
sottoscrizione, un aumento di capitale a
EEMS con esclusione del dirittideddel Codce i o
Civile scindibile ai sensi del |l dart . 243
sottoscrizione degli azionisti @ALA S.p.A., da liberarsi mediante conferimento in EEMS
delle azioniGALA S.p.A. da questi possedute allat da d i sottoscrizion
capitale riservato agli azionisti GALAO ) .

F
ne
9,

cacia dell 60fferta  sospensivament e
2 :

ef fi
ondi zi oni Sospensiveo), tra cui

= D1
_OO>

Oapprovazione entro e non oltre il 31 mag

EEMS: (a) del primo aumento di capitale; (b) della delibera di modifica della clausola

statutaria sull doggetto soci alieopiiiamplbEMS i
del | 6oggetto social e pr evGALA Holdiag Sir.b &ydella 3 d
delibera di raggruppamento delle azione EEMS in ragione di n. 1 azione ogni n. 1000
azioni;

1 che nessuno degli azionisti EEMS eserciti, entroenonelt i | t er mi ne previ
bis del Codice Civile, il diritto di recesso in relazione alla deliberazione di modifica dello
statuto sociale;

T Il 6approvazione da parte dei creditor.i di E
luglio 2015 condecreto non piu soggetto a reclamo, impugnazione, o ad altro rimedio
impugnatorio della proposta di concordato.

L6 Of f &GALA &.p.A.inei confronti di Solsonica S.p.A. prevede G#AdA S.p.A.:

T dapprima affitti, per p oSolsomica @pavesso & quald & r a
societa effettua la produzione di celle e moduli fotovoltaici.

i sottoscriva e versi un aumento di capitale sociale a pagamento con esclusione del diritto di
opzione fino ad un ammontare massimo di euro 2.850 milioni.

Anchel 6 ef ficacia di guesta offerta  sospensiyv
condizioni tra cui:

1 il deposito da parte di Solsonica di una domanda definitiva di concordato preventivo in linea

con i termini e | e ctendizioni dell dofferta
T Il 6autorizzazione del competente Tribunale
vincolante e il raggiungi mento di speci fic

trasferimento di alcuni dipendenti di Solsonica in capo altéeta che si rendera cessionaria
del ramo;|l dd apie@bbdidipr ocedere all dacquisto
successivo aumento di capitale di Solsonica sopra indicati € subordinato alla definitiva
omologa del concordato preventivo di Solsangon provvedimento non piu soggetto ad
alcun reclamo, impugnazione o rimedio impugnatorio;

T ldesecuzione del con20@& dato non oltre il 3
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Sulla base delle offerte vincolanti ricevute @ALA Holding S.r.l. eGALA S.p.A., la EEMS ltalia

e la corrollata Solsonica hanno redatto i piani di concordato in continuita ed hanno proceduto al
deposito della documentazione prevista dall
rispettivamente in data 3 febbraio 2015 e 19 gennaio 2015.

Il 28 febbrao 2015 EEMS ltalia S.p.A. ha ricevuto comunicazione dal Tribunale di Rieti del
provvedimento di ammissione della domanda di concordato preventivo emesso in data 26 febbraio
2015 con il quale il Tribunale di Rieti ha dichiarato aperta la procedura dircanc@reventivo
autorizzando | a continuazione dell 6attivit™ d
GALA Holding.

In data 2 aprile 2015 Solsonica S.p.A. ha ricevuto comunicazione dal Tribunale di Rieti del
provvedimento di ammissione ltee domanda di concordato preventivo emesso in data 2 aprile
2015 attraverso il quale il Tribunale ha dichiarato aperta la procedura di concordato preventivo
autorizzando | a continuazione dell dattivit?’
GALA.

Gli amministratori evidenziano che alla data di pubblicazione del presente bilancio non &€ ancora
intervenuta | 6approvazione del concordato da
177 comma 1 della Legge fallimentare e, conseguemdme |, l a relativa omol
180 della Legge Fallimentare. Essi ritengono che attraverso la positiva conclusione delle procedure
di concordato, basate sulle offerte vincolanti di un terzo investitore, il Gruppo potra soddisfare le
esigenze dfabbisogno finanziario necessarie per superare la situazione di crisi in cui lo stesso
attualmente versa e ripristinare le condizioni di equilibrio patrimoniale.

Viceversa, in caso di mancata omologa della procedura di concordato preventivo le peodpettiv
continuita aziendale della Societa e del Gruppo sarebbero irrimediabilmente compromesse
imponendo agli amministratori di avviare una procedura di concordato liquidatorio ovvero una
procedura di fallimento.

Inoltre, in considerazione del fatto chepositivo esito della procedura concordataria nei termini
suddetti determinera una assunzione del controllo da parte del GBAIpd gli amministratori

non sono nella condizione di poter formulare alcuna ipotesi circa le prospettive economiche e
finanziaie del Gruppo EEMS sicché non é stato possibile preparare unipiarstriale

A conclusione delle valutazioni effettuate, confidando nella omologazione delle procedure di
concordato nonché del fatto che le offerte vincolanti presentate dal Gfpé diventino
efficaci, ancorché la loro concretizzazione presenti rilevanti incertezze, il Consiglio di
Amministrazione ha ritenuto di confermare la sussistenza del pestigpdella continuita aziendale
esclusivamente incardinata sulla prospettiva di tefteintervento di un terzo investitore come ad
oggi individuato nel GruppGALA.

Tale valutazione e naturalmente frutto di un giudizio soggettivo che ha tenuto conto del grado di
probabilita di avveramento degli eventi come sopra ipotizzati e delle eazertdescritte che,
complessivamente considerati, pongono dubbi significativi sulla continuita aziendale.

Deve essere dunque sottolineato che il giudizio prognostico sotteso alla determinazione degli
amministratori € suscettibile di non trovare concretancf er ma nel | 6 evol uzi on
circostanze allo stato non agevolmente prevedibile, pur con tutta la dovuta diligenza e
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ragionevolezza.

3. Principi contabili e criteri di valutazione

Attivita immateriali

Attivita immateriali a vita definita

Le attivit?@ i mmaterial. sono iscritte alldat:
benefici economici futuri e quando il costo d
Le attivita immateriali som rilevate al costo, comensivo dei costi accessori direttamente

i mputabili e necessari alla messa in funzione

Le attivita immateriali, tutte aventi vita utile definita, sono successivamente iscritte al netto dei
relativi ammotamenti accumulati e di eventuali perdite durevoli di valore.

La vita utile viene riesaminata con periodicita annuale ed eventuali cambiamenti, laddove necessari,
sono apportati con applicazione prospettica.

Gli utili o le perdite derivanti dall'alienazione di una attivikdmateriale sono determinati come
differenza tra il valore di dismissione e il valore di carico del bene e sono rilevati a conto
economico al momento dell'alienazione.

Attivita materiali
Immobili, impianti e macchinari di proprieta

Gli immobili, impianti e macchinari di proprieta sono rilevati al costo storico, comprensivo dei costi

accessor i direttamente 1 mputabild.i e necessari
stato acqgistato (ad esempio: trasporti, dazi doganali, costi di installazione e collaudo, spese notarili
e catastali, e | 6eventuale I VA indetraibile).

per lo smantellamento del cespite e il ripristind di¢go, quando rilevante ed in presenza di
obbligazioni attuali di natura legale o contrattuale. La corrispondente passivita € rilevata, nel
periodo in cui sor ge, i n un fondo del passi vVvo
dimercatol f ai r value) ; | 6i mputazione a conto econ
vita utile delle relative attivita materiali attraverso il processo di ammortamento delle stesse.

Qualora parti significative di tali attivita materiali abbiadi€ferenti vite utili, tali componenti sono
contabilizzate separatamente.

Le migliorie su beni di terzi sono classificate nelle immobilizzazioni materiali, coerentemente
rispetto alla natura del costo sostenuto. Il periodo di ammortamento corrisporideral tna la vita
utile residua dell 6i mmobilizzazione material e

Gli oneri sostenuti per le manutenzioni e le riparazioni di natura ordinaria e/o ciclica sono
direttamente i mput at irciz@in cut somotsastenaitc lbarncapitalizzaaionen e | |
dei cost.i i nerent. i | 6ampl i ament o, ammoder namd
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proprieta o in uso da terzi, e effettuata esclusivamente nei limiti in cui gli stessi rispondano ai
requisiti per essere separatamente classificati come attivita o parte di una attivita.

| pezzi di ricambio si riferiscono sostanzialmente a materiali di consumo e sono spesati a conto
economico quando la spesa e sostenuta.

Le attivita materiali sono ridotte perfefto degli ammortamenti accumulati, conteggiati in quote
costanti sulla base della vita utile stimata, e di eventuali perdite di valore determinate secondo le
modalita descritte di seguito.

Le principali aliquote economietecniche utilizzate per detemare gli ammortamenti, ritenute
rappresentative della vita utile stimata, rivisitate con cadenza almeno annuale, sono le seguenti:

Fabbricati 3,0%
Impianti generici 10,0%
Impianti di produzione 15,5%
Mobi I i e macchine d20%f fici o
Impianti di trattamento 20,0%
Macchine automatiche 15,5%
Macchinario elettronico 16,6%
Attrezzature per dipendenti 12,0%
Mobili e attrezzature reparto 12,0%
Autovetture, motoveicoli e simili 25,0%
Computer 20,0%

Il terreno, annesso al fabbricato industriale, non € ammortizzato in quanto ritenuto elemento a vita
utile illimitata.

Beni in locazione finanziaria

| contratti di leasing finanziario, che sostanzialmente trasferiscono alla Societa tutti i rischi e i
benefici derivanti dal possesso del bene locato, sono capitalizzati alla data di inizio del leasing al
valore equo del bene locato o, se minore, al valore attuale dei canoni futuri. I canoni sono ripartiti
pro quota fra quota di capitale e quota interessi modo da ottenere | 6app
interesse costante sul saldo residuo del debito. Gli oneri finanziari sono imputati direttamente a
conto economico.

| beni in leasing capitalizzati sono ammortizzati sul lasso temporale piu breve fra latilat
stimata del bene (in tal caso si applicano le aliquote econedetoiche, rappresentative della vita

utile stimata precedentemente indicate per immobili impianti e macchinari di proprieta) e la durata
del contratto di locazione, se non esisteddezza ragionevole che la Societa otterra la proprieta del
bene alla fine del contratto.

| canoni relativi ai contratti di leasing operativo sono rilevati come costi in conto economico a quote
costanti ripartite sulla durata del contratto.

Perdita di valore delle attivita immateriali a vita definita e attivita materiali
Ad ogni chiusura di bilancio e nelle circost

indicatori che facciano supporre una perdita durevole di valore, si procede rabadsti valore
recuperabile delle attivita immateriali o materiali, 0 gruppo di attivita materiali ed immateriali (cash
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generating uni t ), i mputando | 6eventual e € CCE€
economico. Il valore recuperabile e il magegior f r a i | fair value di un
materiali o immateriali (cash generating unit) al netto dei presumibili costi di vendita ed il suo

val ore dobéuso. Se i1l val ore contabile divtaundat

e svalutata fino a ricondurla al suo valore recuperabile. Qualora vengano meno i presupposti per la
svalutazione precedentemente effettuata, i
imputazione a conto economico di un provento, nei limi del valore netto d
oggetto avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la svalutazione e fossero stati effettuati gli
ammortamenti. Al momento della vendita o quando non sussistono benefici economici futuri attesi
dall'uso di unbene, esso viene eliminato dal bilancio e I'eventuale perdita o utile, calcolata come
di fferenza tra | 6eventuale valore di cessi ont
conto economico nell'anno della suddetta eliminaziddeme sopra idicato, con riferimento

all 6esercizio 2014, non  stato possibile app
del valore recperabile delle attivita ma la sua valutazione e stata effettuata attraverso i valori
individuati dai professionist i ncar i cat i di redigere | a periz
concordataria in cui e coinvolta la Societa.

Partecipazioni

Le partecipazioni in societa controllate sono valutate con il metodo del dbstalore delle
partecipazioni iscritte an il metodo del costo viene rettificato per tener conto delle perdite
riconducibili a situazioni di perdite manifestate da un deterioramento dei flussi di cassa attesi,
tramite | 6uso o tramite | a vendi tartecipatp. dlel ecasoa | e
in culi vengano meno, negl i eserci zi successi\
bilancio di un valore inferiore al costo originario della partecipazione, si procedera ad una
rivalutazione del valore fino alla concenza, al massimo, del costo originario della partecipazione.

Nel costo di acquisto si comprendono anche i costi accessori.

Attivita finanziarie (Crediti commerciali e altri crediti)

| crediti inclusi sia fra le attivita non correnti che correnti sowoitis inizialmente al fair value e

valutati successivamente al costo ammortizzato e svalutati in caso di perdite di valore.

I crediti originat. nel corso dell dattivit?@
attivita correnti e norcorrenti, per le quali non sono disponibili quotazioni in un mercato attivo e il

cui fair value non puo essere determinato in modo attendibile, sono valutati, se hanno una scadenza

prefissata, al costo ammort i z zfetive (Finanztamenti ez z a n
Crediti).

Quando le attivita finanziarie non hanno una scadenza prefissata, sono valutate al costo di
acquisizione.

| crediti commerciali, che generalmente hanno scadenza non superiore ai 90 giorni, non sono
attualizzati e soncscritti al costo al netto di eventuali riduzioni di valore. Tale riduzione di valore e
effettuata in presenza di concreti elementi di valutazione che la Societa non sara in grado di
incassare il credito, in tutto o in parte, e sono determinate sulla elagalale attuale dei flussi di

cassa futuri attesi. | crediti inesigibili vengono svalutati al momento della loro individuazione con
contestuale rilevazione di un onere al conto econamico
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| crediti con scadenza superiore ad un anno o che maturancsseterderiori al mercato, sono
attualizzati utilizzando i tassi di mercato.

Non sono state realizzate operazioni di cessione/trasferimento delle attivita finanziarie che potevano
implicarne la cancellazione.

Léacqui sto o | a v e sotdcobntabildzate et data di iegolamehto. nanzi ar

Passivita finanziarie (Debiti commerciali e altri debiti)

Le passivita finanziarie si riferiscono a finanziamenti, passivita per leasing e debiti commerciali, in
sede di prima iscrizione in bilancio, sonorilevat¢ | or o Afair valueodo, che
all 6ammontare ri cevut oansaziomaerdella sommissiond drettamerdes t i
imputabilial costo di acquisto (Passivita al costo ammortizzato).

Dopo | 6iniziale rilevazione, [ finanziament.
usando il metodo del tasso di interesse etfetti

Ogni utile o perdita € contabilizzato a conto economico quando la passivita e estinta, oltre che
attraverso il processo di ammortamento.

| debiti commerciali, la cui scadenza rientra nei normali termini commerciali, non sono attualizzati
e sono iscrit al costo (identificato dal loro valore nominale).

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide e mezzi equivalenti comprendono i valori numerari, ossia quei valori che
possiedono i requisiti della disponibilita a vista o a brevissimo termine, del buon esito e
del | 6assenza di Sspese ptenuto brdo dalla Isre matirg,ialovalee e s
nominale.

Criteri per la determinazione del fair value

EEMS si avvale di tecniche valutative consolidate nelle prassi di mercato per la determinazione del
fair value di strumenti finanziari per i quali non esiste un aterattivo di riferimento.

Nel caso di adozione di metodologie valutative il ricorso a fattori di mercato consente una
ragionevole stima del valore di mercato di tali strumenti finanziari.

| fattori di mercato considerati ai fini del computo del fair eaturilevati alla data di valutazione

del 31 dicembr&014s o n o : i val ore temporale del denar
rischio, il rischio di credito, i tassi di cambio delle valute estere, la dimensione delle variazioni
future nel prezzal i uno strumento finanziario, cio |a
undattivit”™ o di una passivit”™ finanziari a.

Al fine di fornire indicazioni relative ai metodi e alle principali assunzioni utilizzate per la
determinazione del fairalue, sono state raggruppate le attivita e passivita finanziarie in due classi,
omogenee per natura delle informazioni da fornire e per caratteristiche degli strumenti finanziari.
In particolare le attivita e passivita finanziarie sono state distinte in

- strumenti finanziari valutati al costo ammortizzato

- strumenti finanziari valutati al fair value.
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Attivita e passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Nella categoria di strumenti finanziari in esame rientrano i crediti e dmmtmerciali, i depositi
vincolati, i finanziamenti passivi, i mutui ed altre passivita e attivita valutate al costo ammortizzato.
Tali attivita e passivita sono inizialmente rilevate al fair value e successivamente, tenendo conto del
tasso effettivo di irdresse e dei costi accessori, al loro costo ammortizzato.

Il fair value delle voci in esame viene determinato calcolando il valore attuale dei flussi contrattuali
attesi, capitale ed interessi, sulla base della curva dei rendimenti dei titoli di stattatll di
valutazione. In particolare, il fair value delle passivita finanziarie a medio lungo termine e
determinato utilizzando la curva risk free alla data di bilancio, incrementata di uno spread creditizio
adeguato.

Attivita e passivita finanziarie valutate al fair value

Nella classe in esame rientrano gli strumenti finanziari di copertura e di negoziazione.

Il fair value degli interest rate swap viene calcolato sulla base dei dati di mercato esistenti alla data
di valutazione, scontando i flussi cortuali di cassa futuri stimati con le curve di rendimento dei
titoli di stato.

Il fair value dei contratti a termine su cambi & stimato attualizzando la differenza tra il prezzo a
termine definito dal contratto ed il prezzo a termine corrente per laadwwsitiuale del contratto,
utilizzando le curve di rendimento dei titoli di stato.

Benefici per i dipendenti

| benefici garantiti ai dipendenti erogati in coincidenza o successivamente alla cessazione del
rapporto di lavoro attraverso programmi a benefiefiniti sono riconosciuti nel periodo di
maturazione del diritto.

Fondo per il Trattamento di Fine Rapporto (TFR)

Il Fondo di trattamento di fine rapporto (TFR) rappresenta un programma a benefici definiti. La
passivita relativa ai programmi a benefigfiniti € determinata sulla base di ipotesi attuariali ed e
rilevata per competenza coerentemente alle
benefici; la valutazione della passivita e effettuata da attuari indipendenterdite ed uli
attuariali, non essendo piu possibile adottare il metodo del corridoio, vengono rilevati nel prospetto
di conto economico complessivo (OCI).

pI

Fondi per rischi e oneri

EEMS rileva fondi per rischi ed oner.i guando
i mplicita, ri sultante da wun evento passato e
ri sorse della Societ? per aodesserp iefiettuata unad stimab | i ¢
attendi bile dell 6ammontare dell obbligazione
economico del periodo in cui |l a variazione

gli accantonamenti sm attualizzati utilizzando un tasso di sconto ante imposte che riflette i rischi
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speci fici del | a passivit " . Quando viene
del |l accantonamento dovuto al trascorrere del
Riconoscimento dei ricavi

| ricavi sono rilevati nella misura in cui € probabile che i relativi benefici economici saranno
conseguiti da EEMS e il relativo importo possa essere determinato in modo attendibile.

| ricavi sono rappresentati al netto di scolva, abbuoni e resi.

In particolare, i ricavi dalla vendita di beni sono rilevati a seconda delle clausole contrattuali
previste con i clienti quando i rischi ed i benefici connessi alla proprieta dei beni sono trasferiti
all 6acquirente.

| ricavi per la pestazione di servizi sono rilevati al momento della fornitura degli stessi.

Interessi
| proventi e gli oneri sono rilevati per competenza sulla base degli interessi maturati sul valore netto
delle relative attivita e passivita finanziarie utilizzand@adso di interesse effettivo.

Imposte sul reddito

Imposte correnti

Le imposte correnti sono rilevate al valore che ci si attende di recuperare o corrispondere alle
autorit”™ fiscali. Le aliquote e | a noquellati va
emanate o sostanzialmente emanate alla data di chiusura di bilancio. In particolare, sono state
utilizzate le aliquote fiscali indicate nella Legge Finanziaria di dicembre del 2007.

Imposte differite

Le imposte differite attive e passive sonoccall at e wusando i | cosiddett
differenze temporanee risultanti alla data di bilancio fra i valori fiscali presi a riferimento per le
attivita e passivita e i valori riportati a bilancio.

Le imposte differite passive sono rilevaterante di tutte le differenze temporanee tassabili, ad
eccezione:

A di guando | e i mposte differite passive der
di undattivit”™ o passivit”™ in una transmzi one
dell a transazione stessa, non comport.i effett
nN® sull b6utile o sulla perdita calcol at:i a fin
A con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in ¢entrolla

collegate e joint venture, nel caso in cui il rigiro delle differenze temporanee pud essere controllato
ed & probabile che esso non si verifichi nel futuro prevedibile.

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temp@m@@ducibili, nella

mi sura i n cui sia probabile | 6esistenza di a
applicabile I 6utilizzo delle differenze tempo
| 6i mpost a di fferita enae tempoeranee cdedudib#é glerivi edallaa | |
rilevazione iniziale di wundéattivit”™ o passiVvi
e che, al tempo della transazione stessa, non
bilancon ® sul | 6util e o sulla perdita calcol at:i e
A con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate,

collegate e joint venture, le imposte differite attive sono rilevate solo nella misura in cui sia
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probabile che le differenze temporanee deducibili si riverseranno in futuro e che vi siano adeguati
imponibili fiscali a fronte dei quali le differenze temporanee possano essere utilizzate.

Il valore da riportare in bilancio delle imposte differite attive eigresaminato a ciascuna data di
chiusura del bilancio.

Le imposte differite attive non riconosciute sono riesaminate con periodicita annuale alla data di
chiusura del bilancio.

Le imposte differite attive e passive sono misurate in base alle aliquoaé tike ci si attende
vengano applicate all desercizio in culi tali é
base delle aliquote che saranno gia emanate o sostanzialmente emanate alla data di bilancio.

Le imposte sul reddito relative agte rilevate direttamente a patrimonio netto sono imputate a
patrimonio netto e non a conto economico. In particolare, sono state utilizzate le aliquote fiscali che
si presume saranno applicabili tenuto conto di quanto stabilito dalla Legge Finanzthcentbire

del 2007.

Le imposte differite attive e passive vengono compensate, qualora esista un diritto legale a
compensare le attivita per imposte correnti con le passivita per imposte correnti e tali imposte
differite siano esigibili nei confronti delltessa autorita fiscale.

Consolidato fiscale

La Societn (Aconsol i d2W0OQ) hmeresielrct tatani @o
fiscale con | a controllata Solsonica S.p.A. (
rinnovataper il triennio 2010r 2012 e per il triennio 2012015 e nel perimetro di consolidato

fiscale e stata inclusa anche la controllata Solsonica Energia

I rapporti economici , patri moni al.i e finanzi .
di sciplinat:. da un oOregol amento di adesi one ¢
rapporti giuridici s c aneditasazione dal @nisolidat pazibnale a z i o
Nel caso di imputazione di perdite al regime di tassazione consolidata, da parte delle Consolidate, la
Consolidante si obbliga a riconoscere alla Co
cedute alconsol i dat o mol tiplicate per | 6al i quot a
nell é6esercizio in culi ~ avvenuta | 6i mputazior

perdite stesse. La liquidazione delle somme come sopra determwnagaaa cura della
Consolidante mediante appositi mandati di cassa da emettersi e pervenire alla societa competente
entro 60 giornidalla insorgenza del relativo diritto.

La rappresentazione in bilancio comporta la sostituzione dei crediti e debiti veksé Er ar i o
crediti e debiti fra entita consolidate. Piu in particolare tale rappresentazione e effettuata come
segue: a fronte di imponibili positivi (perdite) ceduti la consolidata rileva oneri per imposte correnti
(proventi da adesione al consoliddiscale) in contropartita ad un debito (credito) verso la
consolidante.

Conversione delle poste in valuta estera

La valuta funzionale e di presentazione adott
estera sono rilevate, inizialmentetadso di cambio in essere alla data dell'operazione. Le attivita e

le passivita monetarie denominate in valuta estera sono riconvertite nella valuta funzionale al tasso
di cambio in essere alla data di chiusura del bilancio.

Le poste non monetarie valugadl costo storico in valuta estera sono convertite utilizzando il tasso

di cambio in vigore alla data di iniziale rilevazione dell'operazione.
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Rendiconto finanziario

La Societa applica il metodo indiretto consentito dallo IAS 7.

| valori relativi alle dsponibilita liquide e mezzi equivalenti inclusi nel rendiconto sono costituiti

dai depositi bancari e cassa al netto di eventuali posizioni di scoperto laddove esistenti e se del tutto
temporanei.

4. Ricavi

2013
3.037

2014
2.537

(Dati in migliaia di Euro)

Ricavi

| ricavi 2014 si riferisconoprincipalmente al riaddebitgontrattualmente previsscommisurato al
contributo della singola entita alla giese del Gruppodei costi afferenti le attivita effettuate dalla
EEMS ltaliaa beneficio delle societa del Gruppd partire dal 1 gennaio(3, a seguito della
vendita delle attivita delle controllate Cinesi, il riaddebito viene effettuato esclusivamente nei
confronti della controllata Solsonica.

5. Altri proventi

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Utili su vendita cespiti 16 85
Mensa aziendale 1 2
Utili netti su cambi - 302
Altri 2 -
TOTALE | 19 389
Gl i Aut il i su vendita cespitio includonnon i pr
piu in uso.

6. Materie prime e materiali di consumo utilizzate

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Costo d'acquisto di materie prime e materiali di consumo (40) 1
TOTALE (40) 1

12¢€



BILANCIO DCGESERCIZIO DELLA EEMS ITALIA SPA AL 31DICEMBRE

2014
NOTE ESPLICATIVE

7. Servizi

Tabella riepilogativa

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Competenze per amministratori e sindaci 297 704
Spese direvisione 227 219
Consulenze tecniche/amministrative 47 28
Consulenze legali/fiscali 91 111
Consulenze rinegoziazione debito finanziario 2.395 -

Costi aggiornamento/manutenzione software 52 102
Energia elettrica ed altre utenze 533 706
Spese di manutenzione (8) 8
Altri costi del personale 251 204
Altri 188 214
TOTALE | 4.073 2.296

Il saldo dei costi per servizielativid | 6 e s 20t4mostrauroaument@ari a circa Eurd..777
migliaia di Euro rispetto al precedentsercizio.
Taleincrementce attribuibiled | 6 ef f et t o combinato di
- riduzionedei costi percompetenze amministratori e sindadhe deriva dalla rinuncia da
parte dei componenti del cda al proprio compenso;
- forte incrementosubito dala voce costi per megoziazionedeld e b i t o, par i a
migliaia, a causa della ristrutturazione del debifoe poi non e andato a buon fine

Tabella riepilogativa degli impegni futuri per canoni di leasing operativi

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Entro un anno 2 9
Tra uno e cinque anni - 2
TOTALE 2 | 11

8. Costo del Personale

Tabella riepilogativa

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Salari e stipendi 266 351
Oneri sociali 87 117
Trattamento di fine rapporto 20 27
Altro - 4
TOTALE 373 499
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Tabella riepilogativa defondo trattamento di fine rapporto

(Dati in migliaia di Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Trattamento difine rapporto 58 78
TOTALE 58 78

Tabella riepilogativa della movimentazione della passivita esposta in bilancio:

TFR (In migliaia di Euro)
Valore al 01.01.2014 78
Benefici pagati (20)
Valore al 31.122013 58

Nelle tabelle di seguito esposteipiortano i dettagli relativi ai benefici definiti relativi al TFR.

Gli ammontari contabilizzati nello Stato Patrimoniale sono determinati come segue:

(Dati in migliaia di Euro) 31.122014 31.122013
Obbligazione assunta ppiano abenefici definiti 58 78
TOTALE TFR ‘ 58 78

Gli ammontari contabilizzati nel Conto Economico sono determinati come di seguito:

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Costo per interessi -
Perdite attuariali non contabilizzate negli esercizi precedenti - -

TOTALE COSTI PER PIANI A BENEFICI DEFINITI 0 0
Costi per piani a contributi definiti 19 27
TOTALE | 19 27

Si rileva che annualmente quota parte del TFR, pari a Ednmigliaia, € destinata a fondi di
previdenza complementari del personale che rappresentano partriauti definiti.

9. Altri costi operativi

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Perdite nette su cambi 216 -
Tributi locali 209 185
Abbonamenti ed iscrizioni ad associazioni 1 2
Altro 223 35
TOTALE 649 222
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10. Proventi e Oneri Finanziari

Tabella riepilogativa dei proventi finanziari

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Interessi attivi verso societa controllate 28 117
TOTALE | 28 117

La voce interessi attivi su societa controllate accoglie gli interessi maturati al 31 diczbhre
relativi aifinanziamenti concessi da EEMS ltaliaaaibntrollat Solsonica.

Tabella riepilogativa dei oneri finanziari

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Interessi passivi su finanziamenti ABN 911 1.464
Interessi passivi su societa controllate 62 64
Commissioni di mancato utilizzo - 18
Perdite su cambi da valutazione attivita finanziarie 502 147
Spese bancarie ed altro 15 4
Svalutazione crediti finanziari verso societa controllate 1.416 -
Copertura perdite societa controllate 2.929 3.500
Svalutazione partecipazioni ed altri titoli 13.602 8.5687
TOTALE | 19.437 13.784

La voce Ainteressioinpacdsi vi red ati manaigdmentnt e
del | 6 ek racvalerei solle linee di credito concesse pool capofilato da Unicred#ulla
base del finanziamento concesso nel 20@istrutturato nel corso del 20&0el 2012

La voce svalutazione in partecipazione | at i va al | 6 es er c20ldincludec hi us o
- la svalutazione della partecipazione per un importo pard@3migliaia di Euro detenuta
nellaSolsonica, effettuata a seguito delle risultanze del test di impairment descritto nelld 8pta n.
- la svalutazione della partecipazione perimporto pari a 8.483 migliaia di Euro detenuta

nell 6EEMS Asi a, effettuata a seguito dell e r
n.13;

- la svalutazione della partecipazione per un importo pari a 116 migliaia di Euro detenuta
nel | 6E Bad®Be, Sfettnata a seguito delle risultanze del test di impairment descritto nella nota
n.13
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11. Imposte

Tabella riepilogativa deprincipali componenti delle imposte sul reddito

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Differite:

Totale Differite - -
Correnti:

Imposte esercizi precedenti 2 3
IRES Correnti 2 -
IRAP Correnti 11 233
Imposte relative a societintrollate - (4.345
Totale Correnti 11 (4.109
TOTALE 11 (4.109

La societa non ha rilevato imposte correnti, a causa @elaenza di un reddito imponibile

negativo.

Le aliquote fiscali applicate in Italia si roi
per | 6eserci zi o?20d4ali2n50e alaBP%.31 di cembr e

Correnti:

La voce IRAP accoglie la stingel carico fiscale effettuato dalla EEMS ltalia, per un importo pari

ad 11 migliaia di Euro.

La voce IRES accoglie la stima del carico fiscale effettuato dalla EEMS ltalia in applicazione della
normativa sulla trasparenza fiscale relativa a Societa residenti nei cosiddetti paradisi fiscali
(Singapore e considerato uno degli stati facentipaiftidel cosi ddetta Abl ack |
Sulla base di tale normath2EMS ltalia ha accantonato imposte sul reddito imponibile della sub
holding EEMS Asia(sempre localizzata a Singapore), per un importo pari ad Euro 2 migliaia,
determinate medi aht éallibqapeptla cda RE&G&Gneded 27,5%
normativa.

La riconciliazione delle imposte sul reddito contabilizzate e le imposte teoriche risultanti
dal | 6appl i c a zinposieedella dliuétafiscall (lees ed irapkin vigore peregkrcizi
chiusi il 31 dicembre 201e 203, é:

(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Utile (perdita)prima delle imposte come da bilancio (27.264) (13.624)
|l mposte relative all 6esercizio prec ) 3
Imposte da consolidato fiscale i
Utile (perdita)prima delle imposte rettificato (27.266) (13.621)
IMPOSTA TEORICA (IRES 27,9% e IRAP al 4,82%) (8.812) (4.403)
Differenze permanenti di EEMi&lia:

- Irap (Costo del lavoro e risultato finanziario) 11 233
- Ires 2.952 422
Differenzepermanenti per svalutazione partecipazioni 5.860 3.981
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Riversamento imposte anticipate su perdite fiscali riportabili a nuovo - -
Riversamento imposte anticipate nette su altre differenze temporanee deducil - -
IMPOSTA EFFETTIVA 11 233
Imposte daonsolidato fiscale - (4.345)
Ritenute dbébacconto subite nell deser - -
Ritenute dbébacconto subite negl. es ¢ -

| mposte relative all 6esercizio prec (2) 3
Tassazione in trasparenza fiscale delle controllate 2 -
IMPOSTEDELLOESERCI Z1 O DA BILANCI O 11 (4.109)
Aliquota ordinaria applicabile (%) 32,320 32,326
Aliquota effettiva (%) - -

Informativa circa perdite durevoli di valore delle attivita

Come gia riferito alla data del 31 dicembre 2014 la capogruppo EEMS dtdhacontrollata
Solsonica si trovavano in una situazione in cui le stesse avevano presentato una richiesta di
ammissione alla procedura di concordato prevergiuta base delle offerte vincolanti ricevute dal
Gruppo Galall positivo esito de# procedue determinerd a8sunzione del controllo da parte del
Gruppo Galasul Gruppo EEMS.

|l noltre a seguito dei negati vi risultat:i cons
risultat:i che non hanno per nmeesa@nco, e tonsidaagagla u n g
Situazione pocbdanzi comment at &,e gllGesamnoi ndesltlr
concordatarie e dell 6integrazione tra il Grup
dal 31 dicembre 2014, Hdtivita produttive della Solsonica.

Gli amministratorj conseguentemental|a datadi predisposizione del bilancio 2014, come peraltro
specificato nel | a precedente Nota 2 Al nform
a z i e nwoadomocstatinelle condizione di poter formulare alcuna ipotesi circa le prospettive
economiche e finanziarie del Gruppo EEMS sicché non & stato possibile preparare un piano
economico.

Pertantonon & stato possibile valutare la recuperabilita delle attivita immaodidizattraverso il
metodo del discount cash flow applicato ai flussi di cassa prospettici, cosi come avvenuto nei
precedenti eserdia. Gli anministratori, in cosiderazione dei significativi indicatori di impairment

presentihannoquindi provveduto ad adgiare il valore delle attivita ai valori risultanti delle perizie
redatte da dei professionisti ed utilizzate alla base della redazione dei rispettivi paini di concordato.

12. Immobili, impianti e macchinari di proprieta e Beni in locazione finanziaria
Immobili, impianti e macchinari di proprieta

Tabella riepilogativa
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(Dati in migliaia di Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Terreni 180 326
Fabbricati 2.320 3.499
Impianti e macchinari 1.087 1.287
Altri beni 1 4
TOTALE 3.588 5.116

La movimentazione del totale impianti e macchinari nel periodo in esame e attribuibile agli

ammortament i

ef f et t u20idiper mnarhporto pari & BurB8enigliai@ eds e r c i

alla svalutazione effettuata a seguito della stima di valore come da perizia giurata effettuata sui beni
aziendali per la predisposizione del piano concordaparain importo pari a Eurb.171migliaia
Alla data del 31 dicembr2014 la Soci¢a non aveva in esseralcunimpegro p e r

impianti.

| 6acqui s

Attualmente sul fahticato di Rieti,unica proprieta immobiliare della Capogruppo EEMS ltalia,
grava una garanzia reale a garanzia del finanziamento in pool

| movimenti del periodo el at i vi
seguito esposti:

a l

a

vocCe

Al mmobi
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(Dati in migliaia di Euro) | Costo Storico Fondo Ammortamento Valore
Incre- Riclass  Decre Saldo Saldo Svaluta- Decre- Saldo netto
Saldo iniziale  menti sifiche menti finale iniziale Incrementi zioni menti finale finale
Terreni 326 - 326 - - (146) - (146) 180
Fabbricati 5.157 - - 5.157 (1.658) (155) (1.024) - (2.837) 2.320
Impianti e macchinari 44,743 - (257) 44,486 (43.486) (200) - 257  (43.399) 1.087
Attrezz. industriali e
commerciali 324 - - 324 (324) - - - (324) -
Altri beni 2.603 - - 2.603 (2.599) 3) - - (2.602) 1
Immob. in corso e acconti 522 - - 522 (522) - - - (522) -
Saldi al 31.12.202 53.675 - (257 53418 (48.559) (358) (1.170 257 (49830 3.588
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13. Partecipazioni

Nei prospett. che seguono sono evidenziati

partecipazioni, con i corrispondenti valori a inizio e fine esercizio.

(Dati in migliaia di Euro) Valore al
Costo . .. Valore al 31 . o

L -~ Incrementi Svalutazioni : Incrementi Svalutazioni 31

Partecipazioni in originario dicembre dicembre

imprese controllate 2013 2014

EEMS Asia Pte Ltd 89.451 1111 (70.464) 20.098 - (8.483) 11.61f

Solsonica 42.000 1.900 (38.897 5.003 - (5.003)

EEMS Singapore Pte Ltc  6.724 - (6.608) 116 - (116)

Totale 138.175 3.011 (115.969 25.217 - (13.602) 11.611

La movimentazione del valore delle partecipazioni al 31 dicembre 2014 é ascrivibile (i) alla
svalutazione della partecipazione per un importo pari a 5.003 migliaia di Euro detenuta nella
Solsonica; (ii) alla svalutazione della partecipazione detenutaEENSS Asia per un importo pari

a Euro8.483migliaia; (iii) alla svalutazione detenuta nella partecipazione EEMS Singapore per un
importo pari a Euro 116 migliaia.

Relativamente alle partecipazioni detenute nella Solsonica ed EEMS Asia si prexis@dori

sono stati oggetto di svalutazione per adeguarli ai valori delle peedadte sempre dini delle
procedure concordatarie di cui si & dettbe hanno definito il valore di tali partecipazioni in un
ipotesi fallimentare delle stess®a tali perize sono emersi i seguenti valori recuperabili:
relativamente alla partecipazione nella EEMS Asia un valore pari a EW@&15 migliaia
(determinato principalmente sulla base delle disponibilita liquide residuali derivanti dalla vendita
delle attivita dellecontrollate EEMS Suzhou ed EEMS Suzhou Technology avvenuta in data 1
gennaio 2013 ed attualmente presenti presso le controllate EEMS Asia ed EEMS Suzhou
Technology), relativamente alla partecipazione nella Solsonica un valore pari a Euro 0 migliaia

Cio ha determinato gli effetti sopra descritti, ossia una svalutazione della partecipazione nella

EEMS Asia pari a Euro 8.483 migliaia ed una svalutazione della partecipazione nella Solsonica pari
a Euro 5.003 migliaia.
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Elenco delle partecipazioni in imprese controllate al 31 dicembgd4:

o Capitale Valuta Impresa part.

Denominazione Sede legale ] ] % part.
sociale funzionale da

EEMS Asia Pte Ltd Singapore 102.804.100 uUsbD 100% EEMS ltalia
EEMS China Pte. Ltd. Singapore 2 uUsbD 100% EEMS Asia
EEMS Suzhou Tech. Co. Ltd Cina 55.000.000 usbD 100% EEMS China
EEMS Suzhou Co. Ltd. Cina 66.700.000 USD 100% EEMS China
Solsonica SpA Italia 3.195.200 Euro 100% EEMS ltalia
Solsonica Energia S.r.L. Italia 25.000 Euro 100% Solsonica
Kopernico S.r.L.* Italia 100.000 Euro 50% Solsonica
EEMS Sing. Pte Ltd Singapore 11.138.000 Doll. Sing. 100% EEMS lItalia
* il controllo e' congiunto insieme a Espe Rinnovabili s.r.l. appartenente ai soci di riferimento del Gruppo Espe di SarGBiddadova
14. Altre attivita non correnti e correnti
Tabella riepilogativa delle altre attivita correnti
(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Anticipi su forniture 1 2
Oneri accessori differiti su finanziamenti 2.104
Ratei e risconti attivi 1 5
Altre attivita correnti 4 5
TOTALE | 6 2.116

Tabellariepilogativa delle altre attivita non correnti

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Depositi vari - 19

Altre 1 1

TOTALE 1 20

15. Crediti commerciali

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Crediti verso clienti 151 59

Fondo svalutazione crediti (35) (27)
TOTALE 116 32
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| crediti commerciali sono denominati in Euro, non sono fruttiferi di interessi ed i termini di
pagamento sono in linea con gli usi commerciali delle aree di businesgiteristono. | tempi di
riscossione sono normalmente pari ag80giorni.

Al 31 dicembre2014i | val ore contabile dei credi ti co
ragionevole del loro fair value.

Di seguito e riportath 6 a ndal kcred&oi per matazione comerichiesto dalla informativa prevista
dallo IFRS 7, relativo ai crediti commerciali non svalutati.

S Scaduto
(Dati in migliaia di Totale Non

Euro) scaduto <30 da30a60 da60a90 >90

Crediti commerciali al 31
dicembre2014

Crediti commerciali al 31
dicembre 2013

116 116 - - - -

32 23 - - - 9

16. Crediti e debiti verso societa controllate

Tabella riepilogativa

(Dati in migliaia di Euro) 31/1214

Crediti commerciali verso societa controllate:
-Solsonica S.p.A. 1.434
-SolsoniceEnergia S.r.l. -

Debiti commerciali verso societa controllate a breve termine:

-Solsonica S.p.A. 875
-EEMS Singapore Pte Ltd 115
Altre passivita correnti:
-Solsonica S.p.A. 1.407
Passivita finanziarienon correnti:
-EEMS Asia Pte Ltd 6.515
Passivita finanziarie correnti
-EEMS Asia Pte Ltd 140
La voce idACreditd@i cComme r cparad Eurol484rneghaia didcaro, @t -

relativaprincipalmenteal credito residua e r i v a allbcaziorek adi ¢osti corporate riaddebitati
alla controllat SolsonicaNel corso del 2014 la Societa ha effettuah@ svalutazione prudenzal
per un importo pari 8 803migliaia di Euro, del valore dei crediti verso la cofifria Solsonican
conseguenza del fatto che la steéSebsonicaha presentato in daBaGiugno2014 una domanda di
concordato preventivo ex art 161 comma VI L.F.

La voce nADebi ti commerci ali Ver so societ” co
a
Debiti verso Solsonica S.p.A
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A Euro318migliaia relativial credito spettante alldolsonican virtu dei contratti di distacco
di alcune figure amministrativehesvolgono le proprie attivita presso la EEMS Italia
A Euro 198 migliaia relativi al credito residuo spettante alla Solsoaisaguitali un contratto

di assistenza tecnica alle attivita dei semiconduttori in virtu del quale Solsomoafalla EEMS
personale altamente specializzato nella produzione dei semicamdutilta presso le controllate
cinesi. Taleservizioa seguito della cessione delle attivita delle controllate cinesi avvenuta ih data
gennaio 2013 noa pil in essere;

A Euro 9 migliaia relativi ad acquisti parti di ricambio per gli impianti fotovoitaic
A Euro63 mi gl i ai a, I debito netto derivante d
consolidato fiscale nazionale stipulato comdatrollata Solsonica e | corso dell 6ese

31 dicembre 2007 ed wigore per il triennio2002009 e mnovato anche per il triennio 20P012
e 20132015

A Euro 287 migliaia, il debito relativo alla quota di TFR maturato ed alle altre spettanze
retributive, derivante dal passaggio diretta28D unita (di cui 199 nel corso del 2010 EEMS

Italia alla controllata Solsonica. Tale passaggio, € avvenuto sulla base degli accordi sindacali
sottoscritti dalla EEMS Italia nel corso del 2008 come conseguenza del progetto di riconversione
produttiva dello stabilimento di Cittaducale

Nella voce Altre passivit&orrenti sono riportatiprincipalmenteper Euro1.407 migliaia degli
anticip erogat dalla controllata Solsonica f ronte del |l é6all ocazione
distaccato.

Nella vocePassivita finanziari@on correntie incluso un debitéinanziaio verso EEMS Asia Pte

Ltd., che =~ scaturito dal |l 6u tproventizrinvenientialallpwenditae d e
delle attivita Cinesi, per sostenere le attivita della controllata Solsofid¢al proposito, si e
procedutoalla stipula di alcuni contratti di finanziamento, denominati in dollari statunitensi, tra la
EEMS Asia Pte Ltd e la EEMS Italia per un importo totale, al 31 dicembre B30Ero 6.515

migliaia (Usd 7.910 migliaia)Tali contratti prevedono il pagamento debito in un'unica rata a 3

anni dalla data di stipula, interessi pari al Libor + spread del.ZT28outilizzi sono previsti negli

accordi stipulati con gli Istituti di Credito in data 27 novembre 2Bli3nteressi maturati al 31
dicembre2014 pari a Eiro 62 migliaia sono classificati, nella voce Passivita finanziarie correnti.

Al 31 dicembre2014 il valore contabile dei crediti e debiti verso societa controllate rappresenta
undapprossimazione ragionevole del l oro fair

Le transazioni intratterie con le societa controllate samgolatea normali condizioni di mercato.

17. Crediti tributari

Tabella riepilogativa dei crediti tributari
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(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Crediti per ritenute d'acconto 21 27
TOTALE | 21 27

18. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Tabella riepilogativa

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Depositi bancari 88 2.422
TOTALE | 88 2.422
I deposi ti bancar. sono fruttiferi di i nteres

sulla base dei tassi giornalieri di interesse dei depositi stessi.

19. Patrimonio netto

Al 31 dicembre 204 il capitale sociale di EEMS & composto da 8.547.120 azioni ordinarie
priva del Hebvaloreinonirmalka Sncieta non detiene azioni proprie.

Come si evince dal prospetto di stato patrimoniale al 31 dicembre 2014, il patrimonigisigteo
negativo per Euro 4%59.568 con | 0integral e e mMNelamnoareonod e |
riportate considerazioni anche con riferimento ai obblighi ed alle prospettive relédigiwzione

di cui agli art. 2447 e 2484 cia. cui versa attualmee la Societa.

Di seguito si espone la composizione del patrimonio netto con indicadéghieutilizzi effettuati e
delle possibilita di utilizzazione delle singole riserve:
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Riepilogo delle utilizzazioni
Possibilita di Quota effettuate nei tre precedenti esercizi:
Natura/descrizione Importo » _ : -
utilizzazione dISponIblle per Copertura per altre
perdite ragioni
Capitale 21799
Riserve di capitale:
Riserva da sovrapprezzo
azioni 75.080 A B 75.080
Riserve di utili:
Riserva legale 3.165 A B
Riserva utili da variazione
cambi 258 A B
Altre Riserve (2.093 -
Utili portati a nuovo (117691
Totale (18.48) 75.080
Quota non distribuibile -
Residua quota distribuibile 75.080

Legenda:
A: per aumento dtapitale
B: per copertura perdite

20. Passivita finanziarie correnti e non correnti

Come gi " descritto nel Dbilancio consolidato d
puntualmente le proprie principali obbligazioni (commerciali, tribata previdenziali), dapprima

|l a violazione di alcuni obblighi finanziar.| (
poi | 6avvenut o mancato pagamento dell e rate d

Contratto di Finanziamentodegli interessi maturati nel corso del medesimo periodo, hanno
determinato la possibilita che il pool di banche finanziatrici si avvalga, tra gli altri, del diritto a

richiedere il ri mborso anti ci lpasendm sedtedquantont er o
comunicato in data 16 maggio 2014 in merito alla risoluzione da parte del Pool di Banche
del |l 6Accordo di Ristrutturazione del debito s

ha reso noto che il Consiglio di Amministrazione rigsitin data 19 maggio 2014, preso atto delle
determinazioni assunte dal Pool di Banche, nelle more di una auspicata fase di negoziazione delle
nuove condizioni di risanamento finanziario e di ristrutturazione del debito con lo stesso Pool di

Banche,hadelber at o di presentare domanda di concor
del I166alr,t .sest o comma, L. Fal I ., prodromica al
accordo di ristruttur azibielnF ovekedi unalpeopastadi ai s en
concordato di tipo Ain continuit”™0 ovvero di

recente riforma normativa della Legge Fallimentare.
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Passivitafinanziarie correnti

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Debiti verso banche B/IT 45412 45.412
Ratei Passivi 3.170 2.259
Debiti finanziari verso societaontrollate BT 140 83
TOTALE | 48.722 47,754

L6 i n c r e nepassivita fidaeZiatie correnti nel corso @elL4e¢ attribuibile, come gia indato,
al mancato pagamento degli interessturati nel corso de2014 sul debito finanziario in pool e
non corrisposteal 31 dicembre 2012 per tutte le successive scademassali.

Al 31 dicembre2014, anche alla luce della situazione finanziaria del Gruppm e possibile
stimare ilfair valuedelle passivita finanziarie

Le seguenti tabelle evidenziano | 6ammontlar e,
loro valore nominale) del gruppo soggette a rischio di tasso di interesse sulla base dei piani di
ammortamento emessi dagli istituti di credito

Tasso variabile Periodi Totale
Scaduti da3a
o A . dala
(Dati in migliaia di Euro) - < 3 mesi n;I.eZSi 5 anni 31.122014
Debiti verso banche 45,412 - - - - 45.412
Totale Passivita finanziarie 45,412 - - - - 45.412
Tasso variabile Periodi Totale
Scaduti da3a
o A . dala
(Dati in migliaia di Euro) A < 3 mesi n‘ZII.eZSi 5 anni 31.122013
Debiti verso banche 25.108 20.304 - - - 45.412
Totale Passivita finanziarie 25.108 20.304 - - - 45.412

Di seguito vengono riportate le caratteristiche dei debiti verso banche (inclusi i leasing finanziari),
al loro valore nominale, del Gruppo EEMS.

(Dati in migliaia di Euro) Scadenza 31.122013 31.122012 Tasso Garanzie
Finan.ti EEMS ltalia: 45.412 45.412
-Pool Unicredit A richiesta 45.412 45.412 Efz”gg/g Aggit(i’cr‘rig‘;"g Osl‘;g'neltca
Totale Debiti Finanziari 45.412 45.412

- Finanziamento in Pool Di seguito si riportano le caratteristiche principali del finanziamento in
pool in essere al 31 dicemb@&014 (i cui termini, dettagliatamente illustrati nella relazione sulla
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gestione e nella Nota 2, per effetto dell a at
novembre2013, rimpiazzeranno quelli di seguito illustrati previsti dal precedente contratto))

- la quota capitale pari a circa 45.412 migliaia di Euro (denominata Facility B) da rimborsare
integralmente essendo decaduto il beneficio del termine.

la quota di interessi pari a circa 3.170 migliaia di Euro. Relativamente al tasso di interesse, esso é

parametrizzato all 6Euribor, pi ¥ uno spread c
funzione del val ore del Al everage rati oo, 0S S
| 6Ebi tda del Gruppo e, a a pnaircremente progjrasisivo Hellog e n n

0,25% applicato ogni semesthepartire dalla data di presentazione della domanda di concordato
preventivo, presentato dalla EEMS ltalia in data 29 maggio 2014, in applicazione di quanto previsto
dalla Legge Fallimentareglii nt er es s i sono stati conteggiat.
all 61% per il 2014) e non sulla base del tass
Gli istituiti finanziatori, a garanzia del finanziamento, conservano il pegno sulle azioni delle Societa
controllate dalla EEMS ltalia.

Eemsiltalia, per tutta la durata del finanziamento ed a partire dal 30 giugno 2012, € tenuta, su base
tri mestral e, alcovenarddp ectatloc odleait is esguulelnat ibafise dei

- Valore netto cotabile delle immobilizzazioni/Totale AttivdsplvencyCoverageRatio);
- Indebitamento finanziario netto/Ebitdagiverage Ratip

- Ebitda/interessi passivirterest Coverage Raiip

- Livello minimo di liquidita

- Livelli di investimenti in immobilizzazioni mariali (Capital Expenditure).

! contratto prevede soglie variabil]i nel t er
nel corso del finanziamento.

Passivitafinanziarienoncorrenti

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Debiti finanziari verso societaontrollate ML termine 6.515 5.736
TOTALE | 6.515 5.736

Relativamente a tale importo si veda quanto riporatacommento alla nota illustrativa n. 16.

21. Debiti commerciali

Tabella riepilogativa dei debiti commerciali

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Debiti verso fornitori Merci e servizi 1.386 1.299
Totale dehiti verso fornitori 1.386 1.299
Altre fatture da ricevere 83 55
TOTALE 1.469 1.354
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| debiti commerciali non sono fruttiferi di interessi ed i termini di pagamento sono in linea con gli
usi commerciali delle aree di business cui si riferiscono.

Con riferimento ai termini e condizioni dei rapporti con le parti correlate si rimanda aoquant
indicato nella nota di commento specifica di seguito riportata.

| debiti commerciali non sono assistiti da garanzie, in quanto la societa, nella situazione di crisi
finanziaria, non & in grado di rilasciarne.

Al 31 dicembre2014 il valore contabile d i debi ti commer ci al i rappr
ragionevole del loro fair value.

Di seguito é riportatd 6 a n el fnadurazione dedlebiti commerciali come richiesto dalla
informativa prevista dallo IFRS 7.

S Scadut

(Dati in migliaia di Non caduio
Totale

Euro) scaduto <30 da30a60 da60a90 >90
Debiti commerciali al 31
dicembre2014 1.469 89 7 17 2 1.354
Debiti commerciali al 31
dicembre 2013 1.354 236 338 24 48 708
22. Debiti tributari
Tabella riepilogativa dei debiti tributari
(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Imposte di competenza 72 61
Imposte anni precedenti 13 -
Ritenute d'acconto 76 76
Altri 376 3
TOTALE | 537 140
Al 31 dicembre 2014 saldo della voce ARitenute di acco

- per un importo pari a Euro 37 migliagle ritenute di acconto sui salari erogati a
dipendenti e sui compensi percepiti dai lavoratori autonomi

- perun importo pari &uro 39 migliaia alle ritenute di acconto sui salari a dipendenti e sui
compensdei lavoratori autonomnon versate, relative ai mesi di Aprile e Maggio 2014
Al 31 dicembre 2014 la vocé Al tpari @ Euro376 migliaia include principalmente (i)
accantonamenti prudenziali su sanzioni per debiti tribptat a Eurol11migliaia; (ii) IVA non versata
nei mesidi Aprile e Maggio 2014pari ad Euro 113 migliaja(iii) IVA da versarepari ad Euro 31
migliaia; (iv) accantonamento IMgari a circa 88 ngjliaia di Euro
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23. Altre passivita correnti

Tabella riepilogativa delle altre passivita correnti

(Dati in migliaia Euro)

Debiti verso istituti previdenziali

Altri debiti infragruppo a breve termine
Debiti verso il personale:

Ferie maturate e non godute

Altre competenze del personale

Contributi su accantonamenti del personale
Altri

Al 31/12/14 Al 31/12/13
34 28
1.407 1.407
19 18
94 119
7 5
2.776 2.713
4.337 4.290

Nell a voce nAltre

migliaia di Eurg

- le retribuzioni non liquidate nel 2013 ai dirigenti per 26 migliaia di Euro;

- gli stipendi relativi al mese di maggio 2014 per compledsivnigliaia di Euro.

Nel | a Debit wekso isititi t i

migliaia di Euroe di Dicembre 2014 per complessividi Eurg

- versamenti verso fondi previdenziali complementari relativi al periodo 1 ap8legiugno 2014

percomplessivi4d migliaia di Euro;

versamenti verso fondi previdenziali complementari relativi al perramembredicembre2014

per complessivb migliaiadi Eura

La vocefAltri debiti infragruppo a breve termid@accogliedegli anticip erogat dalla controllata
Solsonica a fronte delle allocazioni dei costi per il personale rela@@l4l

Nella vocefAltrid sono iscrittiaccertamenti di cost frorte di consulenze legali e fiscad alle

c o mp et e2014 snodserittepripcealmsentm a | e 0
- le retribuzioni di competenza di dicemh2814 erogate nel corso del mese succesggp 20

altrerelative al processo di ristrutturazione del debitmevute dalla Capogruppo nel corso del3

ed altri accantonamenti relativi al personale.
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24. Indebitamento finanziario netto

Tabella riepilogativa

(Dati in migliaia Euro) Al 31/12/14 Al 31/12/13
Liquidita (88) (2.422
Crediti finanziari vs Controllate - (4.317
Debiti finanziari verso societa controllate B/T 140 83
Debiti verso banche a breve termine - 20.304
di cui esigibili a richiesta - 20.304
Debiti verso banche a breve termine scaduti 48.582 27.367
Indebitamento finanziario netto a breve termine 48.634 41.015
Debiti finanziari vs Controllate a medio-lungo termine 6.515 5.736
Indebitamento finanziario netto a medio-lungo termine 6.515 5.736
Indebitamento finanziario netto 55.149 46.751

Al 31 dicembre20141 6i ndebi t ame nt dellafSacieta era parasb.148mighaea tdit o
Eurorispetto a46.75L migliaia di Euro al 31 dicembre 281

La variazione nel periodo e principalmente determinata dai segattti f

riduzione dei crediti finanziari verso la controllata Solsonica per un importo fanra

4.317 migliaia di cui: (i) 229 migliaig di pesa dall dutilizzo
rafforzamento patrimoniale della Solsonica, resosi necessario a segil@éoperdite di

gestione registrate dalla stessa al 31 dicembre 2013 e che avevano determinato una
situazione di erosione del capitale socia
2447 (si veda quanto gia riportato in precedenzA).seguito di tale situazione gli
Amministratori della Solsonica si erano prontamente attivati procedendo, in data 21 marzo
2014, alla convocazione per i giorno 4 .
societ”™ per | 6adozi on é&c.c,aagl opportusi proveedirgentiin a r t
relazione a tal. perdite di gestione. L6 a:
deserta, pertanto il Consiglio di Amministrazione della Solsonica riunitosi in forma
totalitaria nella stessa giornata, mmuov ament e convocato | 6as
straordinaria dei soci per i giorni 15 aprile, 24 aprile e 28 aprile in prima, seconda e terza
convocazione rispettivamente.

Nel corso dell 6Assembl ea dei Soci i n terze
socio unico EEMS ltalia S.p.A., a seguito di quanto sopra ricevuto, aveva prontamente
comunicato alla controllata in pari data di rinunciare irrevocabilmente aaéumone di

Euro 1,9 milioni quale porzione del finanziamento fruttifero di interessi in essere tra le due
societa (creditrice EEMS ltalia S.p.A., debitrice Solsonica S.p.A.) per complessivi Euro 4,2
milioni (oltre interessi) erogato in precedenza a fawtella societa medesima per fornire le
risorse finanziarie necessarie al potenziamento della capacita produttiva e per il reperimento
delle materie prime necessarie per la realizzazione dei propri piani produttivi. Per effetto di
tale decisione, quindla parte di finanziamento rinunciata & stata destinata a versamento a
fondo perduto, da utilizzarsi per la copertura delle perdite di gestione riportate. In tal modo

si e prodotta la contestuale rimozione della causa di scioglimento della societa prevista
dal |l dart . 2484 n. 4 cC.C. . Nel | rinmuncm®dde si ma
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undul teriore quota del medesi mo finanzi ame
sara destinato ad un ulteriore rafforzamento patrimoniale della Solsbhea. | rabtea s e
tenutasi a valle di tale rinuncia il socio unico EEMS ltalia S.p.A. ha quindi deliberato di
procedere alla integrale copertura delle perdite riportate dalla partecipata sino al 31
dicembre 2013, mediante utilizzo di tutte le poste di patrimonio detpmnibili (quindi di

tutte le riserve ivi inclusa la porzione di finanziamento di importo pari a E@ranilioni
rinunciata e quindi destinata a versamento a fondo perduto), e poi infine mediante riduzione
del capitale sociale da Euro 3,195 milioni ar& 1,0 milionj (ii) un aumento di circa Euro

28 migliaia per gli interessi maturati sul finanziamer{to) un decrementopari a circa

Euro 1.416 migliaia, determinato dalla decisione di effettuarga svalutazione prudenziale,

per fare fronte gotenziali rischi di recuperabilita di alcune posizioni creditorie di natura
finanziaria verso la controllata Solsonica in conseguenza del fatto che la stessa ha presentato
una domanda di concordato preventivo.

- all déutilizzo di p wde hek cordoedki Iprami ndesi sigh 20h4i irbfavore t -
del | a controll at a Sol soni ca S. p. A. i n a
Ristrutturazione del debito finanziario stipulato in data 27 novembre 2013 per un importo
pari a Eurdl.526 migliaia;

- incremend del debito finanziarioverso la controllata EEMS Asia Pte Ltd denominato in
dollari statunitensiper un importo pari a Euré34 migliaia, a seguito della rivalutazione

determinata dall 6 apprezzamentp del Dol | ar

- incremend del debito finanziariwerso il pool di banche, per un importo pari a Euro 911
migliaia, a seguitod e g | | i nteressi mat ur at i nel COr s (
2014.

25. Informativa sui rischi finanziari

Léammi ssione allatoprioetdiura mhasdchiaslfi nanzi ar
conseguenza si riportano i rischi finanziari tradizionalmen connessi all 6op
Capogruppo EEMS ltalia cid nella prospettiva che la procedura concordataria abbia esito positivo

ed il Capogruppo EEMS lItalipossa continuare ad operare in condizioni di continuita.

EEMS é esposta a rischi finanziari connessi alla propria operativita, riferibili in particolare alle
seguenti fattispecie:
- @) rischio di mercato (rischio di tasso e risatii@ambio)

- b) rischio di liquidita
- ¢) rischio di credito
La seguente sezione fornisce indicazioni qualitative e quantitative di riferimento in merito

all 6incidenza di tal. rischi sulla Societ"n

Nei paragrafi seguenti &€ analizzato, attraverso sensitividylag s i s , | 6i mpatto pot
consuntivi derivante da ipotetiche fluttuazioni dei parametri di riferimento dei rischi sopra indicati.
Tal i anal i si S basano, cos? come previsto

consuntivi ei periodi presi a riferimento e, per loro stessa natura, non possono considerarsi
indicatori degli effetti reali di futuri cambiamenti dei parametri di riferimento a fronte di una
struttura patrimoniale e finanziaria differente e condizioni di mercatrghy né possono riflettere

le interrelazioni e la complessita dei mercati di riferimento.
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a) | RISCHI DI MERCATO

| rischi di mercato, in generale, derivano dagli effetti delle variazioni dei prezzi o degli altri fattori
di rischio del mercato quatassi e valute, sia sul valore delle posizioni detenute nel portafoglio di

negoziazione e copertura, sia sulle posizioni
La gestione dei rischi di mercato comprende, dunque, tutte le attivita connesse con leropbraz

tesoreria e di gestione della struttura patr.i
|l a gestione ed il controll o dell desposi zi on

ottimizzando, allo stesso tempo, ihcemento dei propri investimenti.
Tra i rischi di mercato sono annoverati il rischio di tasso ed il rischio di cambio.
a.1) Rischio di cambio: definizione, fonti e politiche di gestione

! rischio di cambi o pu, e s s aegk effettederivanti dale, i n
variazioni dei rapporti di cambio tra le divise estere sp#gformancerealizzate dall'impresa in
termini di risultati economici di gestione, di quote di mercato e flussi di cassa.

EEMS risulta essere esposta a tre tipaatjirischio cambio:

- economico/competitivo: include gli effetti che una variazione del cambio di mercato puo
generare sul reddito della societa e che possono dunque influenzare le decisioni strategiche
(prodotti, mercati ed investimenti) e la competiivii EEMS sul mercato di riferimento;

- transattivo: consiste nella possibilita che variazioni dei rapporti di cambio intervengano tra
la data in cui un impegno finanziario tra le controparti diventa altamente probabile e/o certo
e la data regolamento delteansazione. Tali variazioni comportano una differenza tra i
flussi finanziari attesi ed effettivi;

- traslativo: tale tipologia di rischio riguarda le differenze di cambio che possono derivare da
variazioni nel valore contabile del patrimonio netto eswaella moneta di conto. Tali
variazioni non sono causa di undi mmedi at a
ma avranno solo effetti di natura contabile sul bilancio di EEMS.

EEMS é soggetta al rischio derivante dalla fluttuazione amibt delle valute in quanto opera in un
contesto internazionale in cui le varie transazioni sono condotte in diverse valute e tassi di interesse.

EEMS gestisce i ri schi di variazione dei tass
deriva i i cui utilizzo  riservato alla gesti
con i flussi monetari e le poste patrimoniali attive e passive.

EEMS effettua operazioni di copertura a breve termine (forward o contratti a terminelr) aam
condi zioni di mer cat o, attraverso | e quali.i ri
sia ai termini di incasso sia ai termini di pagamento con formule di copertura del rischio di cambio
non speculative.

Al 31 dicembre2014, EEMSnon ha in essere alcun contratto di copertura.
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Sensitivity analysis
Al 31 dicembre2014la principale valuta verso cui la Societa € esposta ¢ il dollaro statunitense.

Ai fini della sensitivity analysissono stati analizzati i potenziali effetti demtiadalle oscillazioni
dei tassi di riferimento della valuta sopra i
in valuta una variazione ragionevole pari al 5%.

Le variazioni applicate al tasso di cambio hanno effetti di natura patateare! caso di operazioni
di copertura di cash flow hedge o di natura economica nel caso di strumenti finanziari non di
copertura.

Alla data di bilancio non sono in essere operazioni di copertura del rischio di cambio.

Al 31 dicembre20l4 un 6i podreitaziaonve del tasso di cambi o
comporterebbe uonerenetto ante imposte su base annua, di circa Blisamigliaia (Onere netto

pari aEuro135migliaia al 31 dicembre013) . Di versamente unoéipotetic
tassi di cambi o pari al 5proventiinedtipaaté imposteadu lbasdé u r o

annua, di circa Eur@85migliaia (provento netto pari Buro122migliaia al 31 dicembr&013).

EEMS ala data di riferimento del bilancio non ha in essere derivati di copertura del rischio cambio
e tasso in regime di cash flow hedge, né attivita disponibili per la vendita per cui gli unici effetti
derivanti da una variazione dei tassi e dei cambi sonatdraneconomica.

a.2) Rischio di tasso: definizione, fonti e politiche di gestione

Il rischio di tasso e rappresentato dall'incertezza associata all'andamento dei tassi di interesse. E' |l
rischio, cioe, che una variazione del livello dei tassindrcato possa produrre effetti negativi sul
conto economico dell'azienda, in termini di utili (cash flow risk), e sul valore attuale dei cash flows
futuri (fair value risk).

La Societa e esposta alle variazioni dei tassi di interesse dei propri finanziantesso variabile,
utilizzati per finanziarie le proprie attivita operative.

Le variazioni nella struttura dei tassi di interesse di mercato si riflettono sul capitale di EEMS e sul
suo valore economico in quanto comportano a loro volta variazionattee di mercato di attivita

e passivita finanziarie e dei tassi di sconto applicabili ai flussi finanziari futaidendo sul livello

degli oneri finanziari netti e sulla marginalita.

La gestione del rischio di tasso mira a ridurre i rischi di Molatit ©~ s u | corso dei
raggiungere un mix ottimale tra tassi variabili e tassi fissi nella struttura dei finanziamenti e a
mediare il costo della provvista.

EEMS gestisce i rischi di var i azfinahziae dedwati, il t as s
cui uso non é consentito per fini speculativi. Tali contratti vengono posti in essere con nozionale e
data di scadenza precedente o coincidente a quelli della passivita finanziaria sottostante, cosicché
ogni variazione del fair vak e nei flussi di cassa attesi di tali contratti & bilanciato da una
corrispondente variazione del fair value e/o nei flussi di cassa attesi della posizione sottostante.
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Le controparti di tali strumenti finanziari sono istituti di credito di primatanding.

Sensitivity analysis

EEMS  esposta al rischio di tasso di i nter e:
tasso variabile(Euribor/Libor, maggiorato di un margine diverso a seconda della linea di
finanziamento interessata).

Al 31 dicembre2014non risultano in essere strumenti finanziari a tasso fisso, valufatr ahlue
né derivati di copertura del rischio tasso.

Gli strumenti finanziari a tasso variabile, al 31 dicemi2@l4 includono tipicamente le
disponibilita liqude e finanziamenti.

Al 31 dicembre2014undéi poteti ca variazione dei tassi di
pari a +50 bps, mantenendo costanti le altre variabili, comporterebbe un maggiore onere netto ante
imposte su base annua, di circar@ 227 migliaia (Eurd@27 migliaia al 31 dicembr&013. Di

seguito si riporta, per completezza di analisi, la tabella di dettaglio degli effetti derivanti dalla
variazione dei tassi.

2014 2013
Valore Valore
. +0,59 -0,59 . +0,59 -0,59
Passivita finanziarie nominale 0,5% 0,5% nominale O it 0,5%
Finanziamenti 45.412 (227) 227 45.412 (227) 227
Totale 45.412 (227) 227 45.412 (227) 227

EEMS alla data di riferimento del bilancio non ha in essere derivati di copertura del rischio cambio
e tasso in regime di cash flow hedge,attdvita disponibili per la vendita per cui gli unici effetti
derivanti da una variazione dei tassi e dei cambi sono di natura economica.

b) RI SCHI O DI LI QUI DI TAOG: DEFI NI Z1 ONE, FONTI

Il rischio di liquidita e rappresentato dallaeenualita che EEMS o una societa del Gruppo possa
trovarsi nelle condizioni di non poter far fronte agli impegni di pagamento per cassa o per consegna,
previsti o Iimprevisti, per mancanza di ri sors
situazione finanziaria individuale o di Gruppo.

Il rischio di liquidita cui € soggetta la Societa pud sorgere dalle difficolta ad ottenere
tempestivamente finanziamenti a supporto delle attivita operative e si pu0 manifestare con
| 6i nc ap aciacondizioni ecoreomiehe, ie riserse finanziarie necessarie.

Il fabbisogno di liquidita di breve e mediongo periodo sono costantemente monitorati dalle
funzioni centralii, con | 6obiettivo di gar an
finanziaie o un adeguato investimento delle disponibilita liquide.

EEMS, al fine di ridurre il rischio di liquidita, ha adottato una serie di politiche finanziarie quali il
ricorso ad una pluralita di soggetti finanziatori, diversificazione delle fonti di Zinerento ed
ottenimento di linee di credito adeguate.

Per quanto ri guar da20W, Giaimanta aflei not@&’12 e el préeseneemb r e
documento.
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Analisi per scadenze delle passivita finanziarie

Relativamente alla passivita delanziamento in pool della capogruppo EEMS Itaii@imanda a
guanto gia descrittalla nota n.Q.

c) RISCHIO DI CREDITO

! rischio di credito rappresenta | 6esposi zio
dal mancato adempimentielle obbligazioni assunte dalla controparte.

Le principal:@ cause di i nadempienza sono ric
rimborso della controparte e ai possibili deterioramenti del merito di credito.

Come gia evidenziato, i creditiggenti in bilancio sono relativi a clienti altamente solvibili e dalle
analisi storiche, inoltre, negli esercizi precedenti non sono state rilevate perdite su crediti di importo
significativo.

Nel | 60 e 8044sonp gtateorilevate perdite su credirso terzi per circa Eur@7 migliaia e
sono stati svalutati

- crediti verso societa controllaper circaEuro 3.803migliaia;

- crediti finanziari verso societa controllate per circa Euro 1.416 migliaia

Al 31 dicembre2014il saldo crediti verso clieng pari aEuro 116 migliaia mentre il saldo crediti
commerciali verso societa controllate e pari ad Hi484migliaia.

La massima esposizione teorica al rischio di credito EEMS al 31 dic&dbde rappresentata dal
valore contabile delle attivita fimaziarie rappresentate in bilancio pari a complessivi BHuéd5
migliaia di cui disponibilita liquide pari ad Eu@B migliaia, crediti commerciali e crediti verso
societa controllate pari ad Eutdb50 migliaia, altre attivita correnti pari ad EuGomigliaia, altre
attivita non correntpari ad Eurdl migliaia.

c.1) GESTIONE DEL CAPITALE

Loobiettivo primario della gestione del capit
rating creditizio ed adeguat:i i vel | i degl i i
massimizzare il valore per gli azionisti. Il gpggestisce la struttura del capitale e lo modifica in
funzione di variazioni nelle condizioni economiche.

La Societn monitora costantemente | 6evol uzi o
patrimonio netto ed in particolare il livello di indedmtento netto e la generazione di cassa delle
attivita industriali.

26. Informativa sulle parti correlate e rapporti intragruppo

La Societa non effettua operazioni coneaftarti correlate diverse dalle sue entita partecipate, e
intrattiene rapporti intragruppo regolati a condizioni di mercato.

Ai sensi della Comunicazione Consob n DEM/6064293 del 28 luglio 2006 viene rappresentata in
forma tabel |l ar e ziorocomparti coretatea del | e oper a
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- Parti correlate Parti correlate
(Dati in migliaia di Euro) 2014 2013
Valore Valore
% %
assoluto assoluto
a) Incidenza delle operazioni o posizioni cor
parti correlate sulle voci dello stato
patrimoniale
Crediticommerciali 1.550 1434 92,5%  2.466 2434 98,7%
Crediti finanziaria breve e lungo termine - - ns 4.317 4.317 100,0%
Passivita finanziarie non correnti 6.515 6.515 100,0% 5.736 5.736 100,0%
Debiti 2.459 990 40,3% 2.188 834 38,1%
Passivitdinanziarie correnti 48.722 140 0,3% 47.754 83 0,2%
Altre passivita correnti 4337 1.407 324%  4.290 1.407 32,8%
b) Incidenza delle operazioni o posizioni cor
parti correlate sulle voci del conto economico
Ricavi 2.537 2.143 845%  3.037 2526 83,2%
Altri proventi 19 - 0,0% 389 - 0,0%
Costi per servizi 4.073 254 6,2%  2.296 162 7,1%
Ripristini/Svalutazioni 5.001 3.803 76,0% - - 0,0%
Proventi finanziari 28 28 100,0% 117 117 100,0%
Onerifinanziari 19.437 4.407 22,0 13.784 3.564 25,9%
Lirggglzte. (Oneri)/proventi adesione consolidi ) ) 4.109 4.345 105.7%
¢) Incidenza delle operazioni o posizioni cor
parti correlate sui flussi finanziari
Flusso monetario generato/(impiegato) de o o
gestione operativo (7.404) 2.622 35,4% (5.189) 5.477 105,6%
Flusso monet. generato/(impiegato) nella attivita o o
investimento 5.036 5.036 100,0% (1.815) 1.900 104,7%

Di seguito si riporta usa descrizionalelle principali operazioni realizzate nel corso d&13 con
particorelateu ni t ament e ad wuna tabella di dettaglio

- l'allocazione dei costi per i servizi "corporate" prestazioni amministrative svolte dalla
controllante per conto della Solsonica;

- distacco del personalalta controllata Solsonica alla Capogruppo EEMS ltalia;

- locazionedi una partelellimmobile di proprieta EEMS ltalia alla Solsongddine di consentire
alla Solsonica di utilizzar® stabilimento di Cittaducalger la produzione di celle e moduli
fotovoltaici;

- finanziamenti alla controllata Solsonica;

- finanziamenti dalla sociatcontrollata EEMS Asia Pte Ltd

- gli effetti del consolidato fiscale.
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Tabella di dettaglio

Dati in migliaia di Solsonica Solsonica EEMS Asia EEMS EEMS EEMS

Euro Energia Suzhou Technology Singapore
2014 2013 | 2014 2013 2014 2013 2014 2013 | 2014 2013 | 2014 2013

a) Voci dello stato

patrimoniale

Crediti commerciali 1.434 2.425 - 9

Crediti finanziari - 4.317

Passivi_té finanziarie non 6.515 5736

correnti

Debiti commerciali 875 728 - - - - - - - - 115 106

Passivi_téfinanziarie 140 83

correnti

Altre passivita correnti 1.407 1.407

b) Voci del conto

economico

Ricavi 2.143 2.526

Altri proventi

Costi per servizi 254 162

Ripristini/Svalutazioni 3.794 - - - - - - - - - 9

Proventi finanziari 28 117

Onerifinanziari 4.345 3.500 - - 62 64

Imposte. (Oneri)/proventi 4.345

adesione consolidato fiscal )

Per ulteriori dettagli si rimanda alla notaéd. e | bilancio dbdédesercizio.

27. Informativa su eventi ed operazioni significative non ricorrenti

Nel periodo in esame non si sono verificate operazioniricorrenti

28. Operazioni atipiche e/anusuali

Nel periodo in esame non si sono verificate operazioni atipiche e/o inusuali.

29. Compensi ai membri chiave del management

Si presentano di seguito gli schemi relativi alle informazioni sui compensi dei componenti
(attualmente in carica) damministrazione e di controllo e dei dirigenti con responsabilita
strategiche, cosi come richiesto dalla delibera Consob n. 15520.
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Consiglio di Amministrazione

Nome Carica Compenso Altri compensi Totale
(1

Carlo Bernardocchi Presidentdino al 30/06/2014 40,9 1,1 420

Paolo Andrea Multti Amm.Delegatce Presidente 203,4 - 203,4
dal 30/062014

Giancarlo Malerba Amministratorefino al 13,6 26 16,2
30/062014

Marco Stefano Mutti Amministratore 28,1 2,2 30,3

Simone Castronovo Amministratorefino al 13,6 1,1 14,7
30/062014

. . Amministratorefino al 13,6 2,2 15,8

Adriano De Maio 30/062014

Stefano Lunardi Amministratorefino al 13,6 3,3 16,9
30/062014
Amministratore dal 14,6 - 14,6

Gabriella Fabott 30/06/2014 fino al18/12/2014

Luca Pieri Amministratore dal 13 3,4 16,4
30/062014

. . Amministratore dal 14,6 3,4 18
Nicoletta Carotti 30/062014

* Importi in migliaia di Euro, al netto di oneri sociali e imposte indirette.

Léattuale Consigliostdat  Ammomi satr@azidahtedAsseml
Italia S.p.A. tenutasi in data 30 giugno20lde mar r °~ i n carica sino al |l
31 dicembre 204. Tale assemblea ha nominato Paolo Andrea Mutti Presidente del Consiglio di
Amministrazioneln data30 giugno2014 il Consiglio di Amministrazione della EEMS ltalia S.p.A.
hainoltre nominato il Consigliere Paolo Andrea Mutti AmministratBrelegato dell&ocieta.

A seguito delle dimissioni ricevute in data 18 dicembre 2014 dal Consigliere Gabriella Fabotti, in
data 23 febbraio 2015 | 6Assemblea dei Soci d
Consigliere Roberta Bontempo

Collegio Sindacale

Nome Carica Compensi riclg\éllj\;[liseer la carica da
Massimo Pagani Guazzugli Bonaiuti Presidente 28
Claudia Mazza Presidente dé80/062014 22
Felice De Lillo Sindaco effettivo 33
Francesco Masci Sindaco effettivo 33

* Importi in migliaia di Euro, al nettdi oneri sociali e imposte indirette.
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Come gia indicaton data 11 dicembre 2013 il Presidente del Collegio Sindacale, Avv. Vincenzo
Donnamaria, ha rassegnato le proprie dimissioni dalla carica, avendo superato i limiti quadititativi
cui d48bi® delr Test Unico della Finanza per incarichi in quotata. A norma di legge e di
statuto, sempre in tale data, € subentrato nella carica di Presidente il sindaco supplente Dott.
Massimo Pagani Guazzugli Bonaiuti.data 30/06/2014 la Dott.s€daudiaMazzaviene nominata
presidente del Collegio Sindacale

Alti Dirigenti

La Societa non ha nel proprio organico dirigenti con responsabilita strategiche al 31 dik@idbre
differenti dai consiglieri a cui sono state attribuite deleghe.

30. Informazioni ai sensi edeotekiés @al Regolatheht® Emittenti Consob

! seguente prospet t o-duodeces delt Regolanzento Bsndtens Consdbe | |
evidenzia i corrispett RPOl3perdserviz di nepistohecenpeyaelli d e | |
diversi dalla revisione resi dalla stessa Societa di revisione e da entita appartenenti alla sua rete.

Tabella riepilogativa

Soqgetto che ha Corrispettivi di
(Dati in migliaia di Euro) ggetio L Destinatario competenza
erogato il servizio A .
del | 6 e2088r ci
Revisione contabile Reconta Ernst & Young EEMS ITALIA S.P.A.
126,2
S.p.A.
Servizi di attestazione (1) S%cznta Ernst & Young EEMS ITALIA S.PA. 12,5
Totale 139
(1) sottoscrizione modello Unico e modelli 770 (Euro 7,1 migliaia), (Euro 5,4 migliaia),
31. Numero medio dei dipendenti
Tabella riepilogativa
Qualifica 2014 2013
Dirigenti 3 3
Quadri - 1
Impiegati 2 2
Operai 1 1
Totale 6 7
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32. Eventi successivalla data di bilancio

T I'n data 12 gennaio 2015 | a EEMS ha presenta

|l a documentazione di Cui all dart. 161 L. F.
diffuso in pari data e disponibile sul simvw.eems.com). A tale richiesta il Tribunale di Rieti
fissa undédudienza coll egiale per | a data del

T I'n data 19 gennaio 2015 Solsonica ha proced
GALA in datal7 gennaio 2015, al deposito presso il Tribunale di Rieti della documentazione di
cui all dart . 161 Legge Fallimentare (si %
disponibile sul sito www.eems.com)

1 In data 3 febbraio 2015 EEMS ha proceduto, shlase del |l 6offerta vin
GALA Holding in data 19 gennaio 2015, al deposito presso il Tribunale di Rieti della
documentazione di Cui all dart. 161 Legge Fal
pari data e disponibile sul sitomw.eems.com).

1 In data 28 febbraio 2015 EEMS Italia S.p.A. ha ricevuto comunicazione dal Tribunale di Rieti
del provvedimento di ammissione della domanda di concordato preventivo presentata in data 3
febbraio 2015. Il Tribunale di Rieti, mediante il proviradnto emesso in data 26 febbraio
2015, ha dichiarato aperta la procedura di concordato preventivo autorizzando la continuazione

del I 6attivit™ di i mpr esa e GALA aldding. tl Tribunaleain e d e
Rieti ha inoltre nominato l®ot t . ssa Francesca Vitale quale
Santil i gual e Commi ssario Giudiziale, or di

dei creditori il giorno 28 aprile 2015 (si veda il comunicato stampa diffuso in pari data e
dispmibile sul sito www.eems.com).

T Dando seguito agl:@ adempi me GALA HgdmgSpA, sntdata d a | |
26 marzo 2015 il Consiglio di Amministrazione di EEMS Italia SpA ha convocato
u n 6 mldes straordiaria per il giorno 27 april2015 con il seguente ordine del giorno:
7. Previa approvazione della situazione patrimoniale al 31 dicembre 2014, adozione di

eventual. provvedi ment.i ai sensi del | dart
inerenti e conseguenti;

8. Aumentodicapitaleco escl usi one del diritto di opzi
5 e 6, cC.cC. ri ser vat @GALAIHbIdng S.cll Deldberevireererdiet t o s
conseguenti;

9. Modi fica clausola statutaria sudntl 6oggetto
1 In data 4 aprile 2015 Solsonica S.p.A. ha ricevuto comunicazione dal Tribunale ddeieti
provvedimento di ammissione della domanda di concordato preventivo presentata in data 19
gennaio 2015. Il Tribunale di Rieti, mediante il provvedimento emiesdata 4 aprile 2015, ha
dichiarato aperta la procedura di concordato preventivo autorizzando la continuazione

del Il 6attivit™ di i mpr esa e GAbAaSpA.dlitfTrdbanalée d ne d
Rieti ha inoltre nominato la Dott.ssa Frances¢atVval e qual e Giudice Del
Santil | i qguale Commi ssario Giwudizial e, ordi

dei creditori il giorno 26 maggio 2015 (si veda il comunicato stampa diffusoAndaenento
della gestione della EEMalia S.p.A.

T I'n data 14 aprile 2015 | 0assemblea dei | a
| 6accordo sindacal 6ALA B.pA d i rappeepeptant sled lavioratorit di di
Solsonica, raggiunto in data 11 aprile 2015, mierito alla iduzione del costi del lavoro e ad
altri aspetti relativi alla continuazione delle attivita produttive sia durante la propedeutica fase di
affitto di ramo @EAbLA zia gen ld dasi duacesgive mpdsteomaloga del

A
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concordato preventivo. Il ragmgimento di tale accordo rappresentava una delle condizioni
sospensive dell 6of f é&AtAES.pAI ncol ante presentat
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33. Attestazione del bilancio dbéeserci zi

1. | sottoscritti Paolo Andrea Multti in qualita di Amministratore Delegato e Giovanni Grillo in
qualita di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili e societari della EEMS Italia
SpA, attestano, tenut o an olb¥4bsocommd3eddjdeldecratmt o
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

f Il 6adeguatezza in relazione alle caratteris
T Il 6effettiva applicazione
dell e procedure amministrative e cont admspl i p
del |l 6esercizio 2014.

2. Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari con il supporto della
Funzione di Internal Audit che ha agito in qualita di fornitore di servizi di assurance, ha rafforzato e
consolidato il sistema dcontrollo interno amministrativoontabile della Societd mantenendo
aggiornato il framework in uso, basato su quello elaborato dal CoS@nmittee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission, nonché in applicazione degli standard internazionali
delle migliori pratiche di riferimento. Il framework cosi predisposto € focalizzato sulle attivita di
controllo chiave in grado di ricondurre entro un profilo accettabile i rischi connessi al processo di
produzione e <comuni c azariadela Satieta. lll @irigerfteoRrepostd hay a
inoltre, assicurato la predisposizione e lo svolgimento di procedure di test sui controlli interni
amministrativecontabili della Societa a fondamento del giudizio sulla loro efficacia ed effettiva

applicazime nel corso dell|l 6esercizio 2014.
3. Si attesta, inoltre, che:
31 I bilancio dbébeserci zi o:
a. e redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili

riconosciuti nella Comunita europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del
Parbmento europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002;

b. corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

C. e idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione

patri moniale, economica e finanziaria d
32 La relazione sulla gestione comprende
ri sultato della gestione, nonch® dell a sit

dei principali rischi e incertezze cui sono esposti.

Cittaducale 15 aprile 2015

/F/ Paolo Andrea Mutti /F/ Giovanni Grillo
LOAMMI ni st Dirigente preposto alla
Delegato redazione dei documenti contabil

societari
Paolo Andrea Mutti Giovanni Grillo
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